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  طر�قة�التقييم:�ثالثا

 التقييم��طر�قة

  ال�س���للتقييم�الوزن  العلامة  التقييم�بال�سبة�المئو�ة

وزن�  20/20  امتحان

 المحاضرة
100 % 100 % 

 /  امتحان�جز�ي��

20 

  

وزن��عمال�

الموج�ة�

  والتطبيقية

/  

/ 

 / / (البحث:�إعداد/إلقاء)�أو��اعمال�ي�لف���ا

 /  /  المواظبة�(ا��ضور�/�الغياب�)

 / / عناصر�أخرى�(المشاركة)

��ش�ل���لطلبة�السنة�ثانية�جذع�مش��ك�علوم��سي�� �تدرسبال�سبة�لمادة��قتصاد�النقدي�وأسواق�رأس�المال�

  فقط�محاضرات

  

  معدل�المادة  نقطة�المحاضرة=

 Note Ex  =  Moy.M 
 

  

  



  الم��ص

وعمليات�،�دو ا��ا����عتمد�ع���النقعصرنا�اقتصاديات�العالم����دور�أسا��������قتصاد،�فجل�لنقود�ل

�السلع�وا��دمات� �النقود،�تمتتبادل �حلقة�بواسطة ��عدّ ��خ��ة ��قتصادي��ف�ذه �ال�شاط �ب�ن�أوجھ الر�ط

  .المختلفة�من�إنتاج�للسلع�وا��دمات�وتوز�ع�ا�واس��لاك�ا

�جاء �ظ�ور�ا�وتطور��ت�أ�ميةومن��نا �النقود�وكيفية �بدراسة�وتحليل ���تم �الذي �النقدي �قتصاد

��ذلك���تم�الإضافة�إ�،�بةوا��ديث�ةالتقليديالنقدية�كما�يدرس�النظر�ات�،�أنواع�ا،�وظائف�ا�وأنظم��ا�المختلفة

�النقدية� �السياسات �بدراسة �أيضا �و�قوم �المركز�ة) �والبنوك �التجار�ة �(�البنوك �المصرفية �المؤسسات بدراسة

  وأنواع�ا.

�ناول�فيھ��ل�من�السوق�النقدي�كما�س�تطرق�����ذا�المقياس�إ���محور�أسواق�رؤوس�الموال،�حيث�سن

  ة.المالي��وراق�سوق و 

مع�ضرورة�أن�ي�ون�الطالب�ة�إ���طلبة�السنة�ثانية�جذع�مش��ك�علوم��سي��،�و�ذه�المطبوعة�موج�

  مك�سبا�ل�ل�من�مقياس�مدخل��قتصاد�ومقياس�تار�خ�الوقا�ع�ليتمكن�من�اس�يعاب��ذه�المادة�التعليمية.
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  النقودالمحور��ول:�

� �(إنتاج �رئ�سية �محاور �ثلاث �ع�� ��قتصادي ��–يرتكز�ال�شاط �السلع��–توز�ع �انتاج �أي اس��لاك)،

وا��دمات�وتبادل�ا�وأخ��ا�اس��لاك�ا�لإشباع�جميع�الرغبات�وا��اجات،�ف�ان�لعملية�المبادلة�أ�مية�كب��ة����

حياة���سان�خاصة����ظل�تخصيص�وتقسيم�العمل،�ولقيام��ذه�العملية��ان�لابد�من�وجود�وسيط�وأداة�

  ���ظ�ور�النقود.تر�ط�ب�ن�مختلف��ذه�ل�شاطات،�وتجسد�ذلك�

  أولا:�التطور�التار����ل�شأة�النقود

  مر�التطور�التار����للنقود��عدة�مراحل�كما��و�مو������الش�ل�أدناه:

  التطور�التار����ل�شأة�النقود):�01الش�ل�رقم�(

�  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

  �مرحلة��كتفاء�الذا�ي:-1

إ���التداول،�و�مرور�الزمن�انتقلت�ا��ياة�ال�شر�ة�من���سان����مجتمعھ�البدا�ي�بحاجة�كب��ة�لم�

سمة�البدائية����أساليب��نتاج�و�س��لاك�بصور��ا�الفردية�إ���سمة��جتماع�والقائمة�ع���أسس�اجتماعية�

  و�عاونية�أي�التعاون��سري،�ثم�تطورت��سرة�الصغ��ة�إ���القبيلة.

ج��ل�ت�ت�-���الغالب-و�سيطة�آنذاك،�فإن�القبيلة��انت�ولكن��ون�ا��اجات���سانية��انت�محدودة�

ل�س�يل�عملية�التبادل�ب�ن�أفراد��-مثل�النقود–ما�تحتاجھ،�ولم�يكن��ناك�حاجة�إ���وجود�وسيلة��أو�أداة�

  1القبيلة�الواحدة،�ومن�ثم�عرفت��ذه�المرحلة�بمرحلة��كتفاء�الذا�ي.

  مرحلة�المقايضة�وصعو�ا��ا:�-2

تطور�المجتمعات���سانية�ظ�ور�مف�وم�التخصص�وتقسيم�العمل�ب�ن�أفراد�المجتمع�ترتب�عن�نمو�و 

الواحد،�ومن�ثم�ز�ادة��نتاج�من�السلع�وا��دمات�ووجود�فوائض�من��ذا��نتاج�يز�د�عن�اس��لاك�أفراد�

                                         
 .14دار�الفكر،�عمان��ردن،�ص�اقتصاديات�النقود�والبنوك،�)،�2010السيد�متو���عبد�القادر�(�-1

مرحلة 
يالاكتفاء الذات

مرحلة 
المقایضة

 مرحلة النقود
السلعیة

 مرحلة النقود
المعدنیة

 مرحلة النقود
الورقیة 
والنقود 
الكتابیة
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أخرى��علع�معينة�يحقق�م��ا�فائضا�يرغب����مبادلتھ��سل�ل�فرد�يتخصص����إنتاج�س،�و�كذا�بدأ�المجتمع

  1يحتاج�ا�ولا�ي�تج�ا،�طبقا�للتخصص�وتقسيم�العمل.

�و  �بإنتاج�ا، �يقومون �لا �ال�� �السلع �من �حاجا��م �لإشباع �المقايضة �إ�� ��فراد ���أ ام��عت���نظو��ذا

�ش�ل�مباشر�بدون�نقود،�و�و�التبادل�الذي�تأخذ�مبادلة�سلعة�بأخرى�و�قوم�ع���نظام�تجاري��ل المقايضة�أو 

� �م�ان �سلعة �وتنوعت�فيھ ��نتاج �كمية �وزادت �التطور ��� �أخذت ��نتاج �وسائل �لكن �التبادل، �عند أخرى

  المقايضة�وأصبحت��عيق�عملية�و��م�المبادلات�فتولدت�عدة�صعو�ات�م��ا:

طر���المبادلة:�فع���البا�ع�أن�يبحث�عن�ال��ص�الذي�يرغب����رغبات�لافق�المزدوج�صعو�ة�التو -1

  ��نفس�الوقت�ليعطي�البا�ع�بديلا�ع��ا����ش�ل�سلعة�أخرى�تلزمھ.�ستعد���مناسبة،�والذي�سلعتھ�بقيمة

أي�لا�توجد�طر�قة�لتحديد�قيم�السلع�وا��دمات�ال���يتم�مبادل��ا�:�قايضة�سبة�الم�قدير صعو�ة�ت-2

  و�و�ما��عرقل�استمرار�العملية.

:�بحيث��ناك��عض�السلع�تتلف�أو�تنخفض�قيم��ا�انخفاضا�كب��ا�للتجزئة�السلع�عدم�قابلية��عض-3

�بصغر� �ت�سم �السلع ��عض ��انت �فإذا �تجزئ��ا، �تجزئ��اعند ��س�ل �و�التا�� �أخرى ��م�ا �سلعا ��ناك �فإن ،�

  �ا��يوانات�والبيوت�ت�سم�بك�����م�ا�فيتعذر�تجزئ��ا.

  النقود�السلعية:�مرحلة-3

� ��� �المقايضة �صعو�ات �ع�� �للتغلب �خطوة �أول �وحدة�انت �ي�ون �للتبادل �وسيط للمحاسبة��اتخاذ

سلعة�معينة�تلعب�دور�النقد،�و�ان��ل�مجتمع�يتخذ�،�و�ان�للب�ئة�أثر�ا�����عي�ن��ذا�الوسيط�ومقياس�للقيم

  3.ن�السلع�الشا�عة�والمس��لكة�كنقدسلعة�م

وسيط،�فالبلدان�الساحلية�اتخذت��انت�تختار��صداف�نقدا،�وقد��ان�للب�ئة�أثر�ا�����عي�ن��ذا�ال

�أنياب� �المعتدلة�فاختارت �البلدان �للتبادل،�أما �لاختيار�ا�وسيطا �ندرة�تؤ�ل�ا �الفرو ��� �الباردة�وجدت والبلاد

ن�اتخذوا�ا��ر�ر،�و���ال�ند�استعملت�الماشية�كنقود،�ب�نما�استعمل��الص�نيأنّ��الفيلة�وا��يتان.�كما�يذكر 

�صنعت� �كما �و���ار�الكر�مة، �ا��رز �من �أنواعا �أخرى �مجتمعات �واتخذت �كنقود، �القمح �المصر��ن قدماء

النقود�من�الصدف�والمعادن�غ���النف�سة�مثل�ا��ديد،�النحاس،�ال��ونز.�وقد��ان�من�ن�يجة�استعمال��عض�

نقود��وسيط�للمبادلة�التخلص�من��عض�صعو�ات�المقايضة�مثل�صعو�ة�التوافق�المزدوج����رغبات�السلع�ك

                                         
  .14)،�ص�2010السيد�متو���عبد�القادر�(�-1

دار�ال��ضة�العر�ية،�ب��وت،�النقود�والبنوك�والعلاقات��قتصادية�الدولية،�)،�1983صب���تادرس�قر�صة�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-2

 .16ص�،�لبنان،

  .23،�ص�أساسيات�العمليات�المصرفية��سلامية)،�2010عا�د�سنجق،�(�-3
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المتعامل�ن،�كما�اختفت�صعو�ة��سبة�تبادل�باستخدام�سلعة�معينة�كنقود�وأصبح�ل�ل�سلعة��سبة�تبادل�

  .اليومية�معاملا��مقبول�الناس����واحدة�بي��ا�و��ن�النقود�السلعية�وال����عت���مقياسا�للقيمة،�وتحظى�ب

كما�ش�لت�النقود�السلعية�وسيطا�للتبادل�وحوّلت�نظام�التجارة�القائم�ع���المقايضة�إ���نظام�تبادل��

  1تمر�فيھ�عملية�المبادلة�بمرحلت�ن،��ما�بيع�منفرد�وشراء�منفرد.

ي��ا�بلأما�صعو�ات�المقايضة��خرى�ال���أعاقت�المبادلات�مثل�صعو�ة�تجزئة��عض�السلع،�وعدم�قا

للتخز�ن�وعدم�إيجاد�وسيلة�للمدفوعات��جلة�فلم�تتمكن�النقود�السلعية�القضاء�عل��ا،�فمثلا�عند�استخدام�

�عض�السلع�كنقود�لم�يكن��عض�ا�قابل�للتجزئة،��الماشية�ال���استعملت����العصور�القديمة،�كما�أن��عض�

فوعات�تطيع�النقود�السلعية�أن�ت�ون�وسيلة�للمدالسلع�عرضة�للتلف�و�حتاج�تخز���ا�إ���ت�اليف�كث��ة�ولم��س

  �جلة.

  مرحلة�النقود�المعدنية:�-4

�فبدأ� �النقود، �دور �تؤدي �السلع ��ذه �من �تجعل �ال�� �الشروط �تتوفر�ع�� �لم �السلعية �النقود مرحلة

�تالبحث�عن�كيفية�التخلص�من�عيوب�المبادلات�ال���ما�زالت�تحول�دون�قيام��عض�المبادلات��خرى،�و�د

ا��اجة�إذا�إ���نوع�آخر�من�السلع�تحل�محل�النقود،�وتتوفر�فيھ�م��ات�النقود،�و�ذا�ما�أدى�ا���استعمال�

  2.النقود�المعدنية

بدأ�استعمال�معادن�عديدة�مثل�ا��ديد،�النحاس،�ال��ونز،�إلا�أن��ذا�لم�يلبث�كث��ا�ح���تم���تداء�

و�ذا�نظرا�لما�تتمتع�بھ��ذه�المعادن�(الذ�ب،�الفضة)�من��،للمعادن�النف�سة�لاستخدام�ا�كنقود����التبادل

وقابلة�للتجزئة�لقطع� مم��ات��امة�كخفة�الوزن�وارتفاع�قيم��ا،�وصلاحي��ا�للتخز�ن�و�دخار�وس�لة�التحديد،

  م�ساو�ة،�والثبات�ال�س��.�

���أساس�النقود�وتطورت�النقود�المعدنية�من�نقود�مختارة�من�قبل��فراد�إ���نقود�إجبار�ة�وال���

  القانونية.

  مرحلة�النقود�الورقية�والنقود�الكتابية:�-5

  تطورت�النقود�من�معدنية�إ���نقود�ورقية�ثم�إ���نقود�كتابية.

مع�توسع�العمليات�التجار�ة�وازد�ار�ا�ظ�ر�نوع�جديد�من�ال�شاط�التجاري�يقوم��النقود�الورقية:-أ

��فظ�ا����مخازن�وحراس��ا،�و�حصلون�مقابل�ذلك�ع���إيصالات�لنقود�م�لدى�الصيارفة� ع���إيداع��فـراد

إيداع�(ص�وك�أو�سندات�بقيمة�الود�عة)،�و�انت��ذه��خ��ة�تمثل�كمية�من�الفضة�أو�الذ�ب،� أو�ش�ادات

                                         
  .16)،�ص�1983صب���تادرس�قر�ص�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-1

 .23،�ص�)2010،�(سنجق�عا�د�-2
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كما�أن�صاحب�الود�عة��ان�يدفع�أجرة�للصيارفة�مقابل�ا��فظ�وا��راسة،�و�التدرج�بدأ��فراد�يتداولون�

ت�و�ستعملو��ا����سداد�ال��اما��م��النقود�المعدنية،�ولاختلاف���م�المعاملات�ب�ن��فراد�أخذ��ذه��يصالا 

  الصيارفة�بإصدار�ص�وك�بفئات�صغ��ة�مختلفة.

ـــا��ة� ــ ـــارة��ورو�ية،�وجعل�ا�صـــ ــ ــــالات�وتطو�ر�ا����ا��ضــ ــ ـــتخدام��ذه��يصــ ــ و�انت�أو���المبادرات����اســ

  1م.�1658م،�و�نك�السو�د�عام��1609م،�و�نك�امس��دام�سنة��1587للتداول��عود�إ���بنك�البندقية�سنة�

إلا�أن�ح�ومات�الدول�تب�ت��عد�ذلك�عملية�إصــدار�تلك��وراق�و�شـــراف�عل��ا،�بحيث��انت��ســـبة�

  من�الذ�ب،�إلا�أن��ذه�ال�سبة�تضاءلت�ش�ئا�فش�ئا.�%�100غطاء��وراق�المصدرة�

�-ب �الودا�ع): �(نقود �الكتابية �والمشروعات�و النقود ��عمال �ورجال ��فراد �ودا�ع �مجموعة ��

وا���ومات�والقطاع�العام�والمؤسسات�المالية�لدى�البنوك�التجار�ة،�و���بدور�ا��ستعمل����المبادلات��النقود�

الورقية�والمعدنية�وت�تقل�ملكي��ا�من���ص�لآخر�بواسطة�الشي�ات�وا��و�ت�وغ���ا�من�أدوات�استعمال�

  ري.ا��ساب�ا��ا

  خصائص�اثانيا:��عر�ف�النقود�و 

  �عر�فات�النقد:�-1

أن�النقود�"���مجموع�وسائل�الدفع�المستعملة�لإتمام��ل�المدفوعات�ع����امل��(R.Penau)ف��ى�ب�نو�

يرى�"أن�النقود�����ل�ما�يقبل�عموما����الدفع�مقابل��(D.H.Robertson)�قليم�"،�أما��قتصادي�رو�ر�سون�

السلع�أو�����براء�من�جميع�ال��امات��عمال"،�كما�عرفت�النقود�بأ��ا�"أي�����شاع�استعمالھ�وتم�قبولھ�

 La)���كتابھ�النقود��(Henri Guitton)عموما��وسيلة�مبادلة�أو�كأداة�تقييم"،�وعرف�ا��قتصادي����ي�غيتون�

Monnaie)شرائية��� �قوة ��قتصادي �بالمع�� ���ائز�ا �ال��اية ��� ��عطي �أو�وسيلة �أداة �أساسا ��� �النقود �إن "

  2و�المع���القانو�ي�وسيلة�تحر�ر��ووسيلة�تصفية�أو��سديد�الديون"

  

                                         
  .17دار���اء�الدين�لل�شر�والتوز�ع،�قسنطينة،�ا��زائر،�ص��قتصاد�النقدي�والمصر��،�)،�2003محمود���نون،�(�-1

  .19دكتوراه�دولة����العلوم��قتصادية،�ص��-دراسة�حالة�ا��زائر�-)،�النقود�والسياسة�النقدية2003صا���مفتاح،(�-2

  ���أي����ء�تتوفر�فيھ�ثلاثة�عناصر:لنقود�القول�أن�او�التا���يمكننا�أن�

  .بالقبول�العام�التمتع-1

  ل�سديد�الديون�ودفع�قيمة��ل��امات�����ل�م�ان�وزمان.�أداة�-2

 السداد�الفوري�التام�وال��ا�ي�للدين.�مك��ا�منقو��ا�الشرائية�ت�-3
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��ود:�فمثلا��عت�و��ذا�التعر�ف�ن�ون�قد�حددنا�ما�����شياء�ال���يمكن�أن�ندخل�ا�ضمن�دائرة�النق

قودا�لأ��ا�يمكن�أن�ت�ون�وسيلة�للتبادل،�ب�نما�لا��عت���الودا�ع�والمعدنية�والودا�ع�تحت�الطلب�نالنقود�الورقية�

�دخار�ة�و�جلة�نقودا�ل�و��ا�لا�ت�ون��مقبولة��وسيط�للمبادلات،�و�جب�تحو�ل�ا�إ���ودا�ع�تحت�الطلب�أو�

  أي��ش�ل�من�أش�ال�النقود.

  خصـائص�النقود:-2

  الش�ل�الموا���ي��ص�خصائص�النقود

  النقود�)�خصائص02الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

النقود��عدة�خصائص�مما�جعل�ا�تختلف�عن�بقية�السلع��خرى�من�خلال�الش�ل�نلاحظ�أنّ�تتم���

  وأ�م��ذه�ا��صائص���:

للنقود�قوة�شرائية��امنة�ف��ا�بحيث�يمكن���امل�ا�أن�يك�سب�أو�يحوز�ع���سلع�وخدمات����أي�-1

  .وقت

�أثناء�-2 �خسارة �و�دون �التحو�ل ��� �والملائمة �بالس�ولة �فتتم���سيول��ا �ال�املة، �السيولة ��� النقود

  تحو�ل�ا�أي�بدون�ت�لفة�تذكر�و�عت����ات�ن�ا��اص�ت�ن�من�الصفات��صلية�للنقد.

المستخدم�كنقود�و���صفات��س�ل�أداء�النقود�للوظائف���ءو�ناك�صفات�ثانو�ة�تكمن����جو�ر�ال��

  ��ذكرنا�ا،�و�ذه�الصفات�يمكن�أن��ستخرج�ا�من�صعو�ات�المقايضة�و��:ال�

  ؛التجا�س-ب������������������������������������؛س�ولة�ا��مل�والنقل-أ

  ؛الصلابة�وصعو�ة�التلف-د�����������������������������������������؛القابلية�للتجزئة-جـ

  ؛أداة�عامة�غ���محددة�ول�ست�مخصصة-و�������������������������������������������؛الندرة�ال�س�ية-�ـ

  أداة��س�ية����فضاء�إقلي���محدد-ى

 خصائص�النقود

 ا��صائص��صلية ا��صائص�الثانو�ة

 للنقود�قوة�شرائية��امنة�ف��ا.-1

 .النقود����السيولة�ال�املة-2

 ؛التجا�س�-2؛�س�ولة�ا��مل�والنقل-1

-5؛�الصلابة�وصعو�ة�التلف-4؛�القابلية�للتجزئة-�3

�س�ية�أداة�-7؛�أداة�عامة�غ���محددة-6؛�الندرة�ال�س�ية
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  وظـائف�النقودثالثا:�

  تؤدي�النقود�جملة�من�الوظائف�كما��و�مو������الش�ل:

  النقود�)�وظائف03الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

� ��� �التفصيل ��ما�قبل �للقيمة" �و"مقياس �للمبادلة �"وسيط �وظيف�� �أنّ �يجدر�القول �النقود وظائف

  وظيفت�ن�أساس�ت�ن�للنقود،�ب�نما�وظيفة�"�مخزن�للقيمة"�و"أداة�للمدفوعات��جلة"�ف�ما�وظيفت�ن�مشتقت�ن.

  النقود�وسيط�للمبادلات-1

�دمات،�وقد�أدى�استخدام�أي�أن�النقود�تلعب�دورا�م�ما�����س�يل�عمليات�شراء�و�يع�السلع�وا�

النقود���ذه�ا��اصية�إ���إيجاد�فاصل�زم���ب�ن�عملية�الشراء�والبيع،�و�التا���حر�ة�أك�������ختيار�لدى��فراد،�

�مما� �الشراء�والبيع، �ب�ن�عملية �تفصل �الزمن، �من �لف��ة�معينة �النقود�وام�انية��حتفاظ���ا �لطبيعة وذلك

  1تيار�م�من�السلع�وا��دمات.أعطا�م�استقلالية�أك������اخ

  �النقود�مقياس�(معيار)�للقيمة�-2

ان�استخدام�سلعة�كمقياس�للقيمة�ن�يجة�لصعو�ة�التبادل�بالمقايضة،�فقيام�النقود���ذه�الوظيفة�

رد�قيم��افة�السلع�وا��دمات����السوق�إ����ذه�الوحدة�النقدية،�فوظيفة�النقود�كمقياس�عام�لتقييم��شياء�

ما�ي�ون�بوظيفة�الم���لقياس��طوال،�وح���ت�ون�وحدة�ا��ساب����النقود�يصط����فراد�ع������أشبھ�

استخدام�ا�كأداة�للقياس�والمقارنة،�فلا�بد�من�أن�تتمتع��ذه�النقود�بقدر�من�الثبات�ال�س���وأن�تتمتع�كذلك�

  2بقيمة�ذاتية�حقيقية�أو�بقيمة�قانونية.

                                         
 .22�،23ص��دار�وائل�لل�شر،��ردن،�مدخل�تحلي���ونظري،�-النقود�والمصارف)،�2005لول،�(أكرم�حداد،�مش�ور��ذ�-1

ع�نقود�ومالية،�جامعة�ا��زائر،�مذكرة�ماجست���علوم��سي���فر �النظام�النقدي�����قتصاد��سلامي،�)،2007ل�سط�عبد�الله،�(�-2

 .6ص

وظائف النقود

وسيط�
للمبادلة

مقاس�للقيمة

مخزن�
للقيمة

أداة�
للمدفوعات�

�جلة
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  ةالنقود�مستودع�(مخزن)�للقيم�-3

�للقيمة�ما�لم�يكن�
ً
�للتبادل�أو�مقياسا

ً
أي�مخزن�القيمة�للقوة�الشرائية�لا�يمكن�أن�ت�ون�النقود�وسيطا

لديھ�القدرة�ع���خزن��ذه�القيمة����ن�ا��اجة�لعملية�التبادل�ا��ديدة�و��شابھ�النقود��نا�مع�المجو�رات�

�ولكن�لا�يتم��يلا�م��ا�و�و�شرط�ضروري�توفره�بأي��والسندات�ولكن�النقود�أك����س
ً
ذا�سلعة�ل�ي�تصبح�نقودا

�الموارد� ��عطيل �إ�� �ا��اجة �دون ��دخار�أو��س�ثمار�من �إم�انية �زادت �الوظيفة ��ذه �ومن �بمفرده الشرط

  �1قتصادية�من��نتاج.

  النقود�أداة�للمدفوعات��جلة-4

ة�لمستقبل،�وقد�برزت�أ�ميأي�قيام�النقود��سداد�الديون�أو�المدفوعات�ال���يقع�موعد�استحقاق�ا����ا

�ذه�الوظيفة����وقتنا�ا��اضر،�فإبرام�الكث���من�العقود�والصفقات�التجار�ة�أصبح�قائما�ع���أساس��سديد�

  ���وقت�لاحق�من�إبرام�العقود.�قيمة�مدفوعات��ذه�العقود�والصفقات�مستقبلا،�أو�ع���ش�ل�أقساط

� �خلال �الوظيفة�من ��ذه �أداء �من �النقود �ابراء�وتمكنت �للمبادلة،�وقدر��ا�ع�� ��وسيط �العام قبول�ا

  2الذمم.

  :�أنواع�النقودرا�عا

انطلاقا�مما�تطرقنا�لھ����عنصر�التطور�التار����ل�شأة�النقود�ومراحل�التطور�ال���حدثت�للأشياء�

�ي���س�تطرق�إ���سرد��ذه��نواع�المستخدمة�كنقد�فقد�اتخذت�النقود�العديد�من��ش�ال�و�نواع،�وفيما

  كما��و�مو������الش�ل�الموا��:

  ):�أنواع�النقود04الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

                                         
 .3،�جامعة�الملك�عبد�العز�ز،�ص�303ان�ساب��،�محاضرات�النقود�والبنوك،)2014،�(حنان�ا��شعم�-1

  .27)،�ص�2005أكرم�حداد،�مش�ور��ذلول،�(�-2

أنواع النقود

النقود�السلعية

النقود�النائبة

يةالنقود��ئتمان

العملات�المساعدة

البنكنوت

ا��سابات�لدى�

البنوك�التجار�ة

أشباه�النقود

النقود��لك��ونية
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  النقود�السلعية:�-1

و�عت���أول�نوع�من�النقود�حيث�فرض��ا�طبيعة�النظام��قتصادي�السل��،�مثل:�القمح،�ال�ن،�الشاي،�

�الذ�ب �الفضة، �.التبغ، ��ستخدم�..ا��. �أ��ا �حيث �استعمالا�مزدوجا، �السلع ��ذه ��ستعمل ��انت �البداية و��

كسلعة�لاس��لاك�ا،�كما��ستخدم�كنقد�لإتمام�عملية�التبادل،�وقد�استمر�البحث�عن�أفضل�السلع�للقيام�

�ا�تلاك� �قابلية �وعدم �التجزئة، �وقابلية �الندرة، �مثل: �المؤشرات ��عض �ع�� �بالاعتماد �وذلك �النقود بوظائف

�والفضة)،ا �(الذ�ب �النف�سة �المعادن �استخدام �تم �ح�� �صا��ة��وظلت�لقيمة...، �والفضية �الذ�بية النقود

  1للاستخدام�لمدة�طو�لة�نظرا�للأسباب�التالية:

 س�ولة��خ��ان�ع���الزمن،�فالذ�ب�والفضة�لا�يتلفان�ولا�يصدآن. 

 التجا�س�والتماثل�ب�ن�أجزائھ،�إذا�تم�التقسيم�إ���وحدات�نمطية. 

 القابلية�للتجزئة�لوحدات�متماثلة�تماما. 

 ارتفاع�قيمة�المعدن�بحكم�ندرتھ�ال�س�ية. 

 تتمتع�المعادن�النف�سة�ب�بات��س������قيم��ا�السوقية. 

  النقود�النائبة:�-2

�أخرى� �نقود �استعمال �إ�� �ا��اجة �ظ�رت �كنقود، �والفضة) �(الذ�ب �المعدن�ن �ان�شر�استعمال �عدما

�نقود �إ�� �للتحول ��شبھ��قابلة �ورقية �ش�ادات ��� �النائبة �النقود ��ذه �وتتمثل �ال�املة، �القيمة �ذات المعدنية

ماثل����قيم��ا�النقود�السلعية�وتنوب�ع��ا����التداول.����البداية��ان�يصدر�ا�الصيارفة�تش�ادات�إيداع،�بحيث�

تحدة�اولة����الولايات�المثم��عد�ذلك�ت�ن��ا�السلطات�النقدية،�ومثال�ذلك�الش�ادات�الذ�بية�ال����انت�متد

وال���ت�ون�مغطاة�بكمية�من�الذ�ب��عادل����قيم��ا�الش�ادات�ال���تصدر�ا�خز�نة���1933مر�كية�سنة�

.�ول�ذه�النقود�النائبة�(الورقية)�%�100و.م.أ�آنذاك،�أي�أن��سبة�التغطية�الذ�بية�ل�ذه�الش�ادات��ساوي�

  2عدة�مزايا�و��:

 النائبة�ت�ون�أقل�من�ت�اليف�سك�المعدن�نفسھ.ت�اليف�طبع�النقود�  

 إن�استعمال��ذه�النقود�النائبة�يؤدي�إ���عدم�تآ�ل�وا�تلاك�المعدن�من�جراء�عملية�تحو�ل�

 �ذا��خ���من�نقود�إ���سلعة�والعكس.

 إن��فراد�قد�ي��ئون�إ���اكتناز�جزء�من�المعدن�ومنعھ�من�التداول،�ولكن�استخدام�النقود�

 جعل��فراد�يتداولون��ل�النقود�دون�اقتطاع�أو�اكتناز.النائبة�سي

                                         
  .22)،�ص�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-1

  .25)،�ص�1983صب���تادرس�قر�صة�ومدحت�محمد�العقاد،(��-2
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 .س�ولة�حمل�النقود�النائبة�بالمقارنة�مع�النقود�المعدنية 

  وكذلك�ل�ا��عض�السلبيات�م��ا:

 ت�ون�النقود�النائبة�أحيانا�س�لة�ال��و�ر��ذا�إن�لم�تكن�مصنوعة��ش�ل�دقيق�وجيد�يصعب�

  ع���المزور�ن�تقليد�ا.

 ال� �ك��ة�تداول �للتلف،�وكذلك�إن �تتعرض �وم�تلكة،�كما �قديمة �يجعل�ا �الورقية �النائبة نقود

 وجب�ع���السلطات�النقدية�أن����ب�����ل�مرة�النقود�ال���أصبحت�غ���صا��ة�للاستعمال.

  النقود��ئتمانية:�-�3

�البنوك �طرف �من �المصدرة �النقدية ��وراق �تحو�ل �السلطات �أوقفت ��عدما ��ئتمانية �النقود �برزت

م،�فرضت�معظم�الدول�التداول��جباري��1914المركز�ة�إ���ذ�ب،�فمع�إعلان�ا��رب�العالمية��و���سنة�

للنقود�الورقية�و��بت�الذ�ب�من�التداول�وذلك���دف�استخدامھ����شراء�مستلزمات�ا��رب،�أو�لاستخدامھ�

�بانقطا �النقود �من �النوع �و�تم����ذا �ا��ارج. ��� �النقد �استقرار�قيمة �وقيم���� �النقدية �قيم��ا �ب�ن �الصلة ا�ع

  1السلعية،�فالقيمة�النقدية�ل�ا�تفوق�قيم��ا�المادية�السلعية،�بل�قد�لا�ي�ون�للمادة�المصنوعة�م��ا�قيمة�تذكر.

إن�ظا�رة��ئتمان�(الثقة)��انت�مطبقة�ومتوافرة����وجود�التغطية�ال�املة�للنقود�الورقية�بمعدن�

�وراق�إ���ذ�ب،�ولكن�ح���مع�اختفاء�التحو�ل�بقيت��ذه�النقود�تحضا�بالقبول�الذ�ب�(أي�إم�انية�تحو�ل�

  العام�والثقة����التبادل،�و�عود�ذلك�إ���أن�السلطات�النقدية��شرف�ع����سي���ا.

  ومن�أ�م�صور�النقود��ئتمانية�ما�ي��:

عدن��ون�قيمة�الموتتمثل����القطع�المعدنية�ال���ت�العملات�المسـاعدة�(المسـكو�ات�الرمز�ة):  -أ

ـــدر��ذه�النقود� ــ ــ ــ ــ ـــنع�عادة�من�النحاس�أو�الني�ل...�ا��.�وتصـــ ــ ــ ــ ــ ـــنوع�م��ا�أقل�من�قيم��ا�النقدية،�حيث�تصـــ ــ ــ ــ ــ المصـــ

دينار،��1ومن�أمثلة��ذه�العملات����ا��زائر:��2.ت�التداول�الصغ��ة�ا���م�والقيمةللمساعدة����تلبية�حاجا

ينار،�وتصدر��ذه�القطع�����عض�الدول�من�قبل�ا��ز�نة�د�100دينار،��50دينار،��20دنان��،��10دنان��،��5

العمومية،�وتوضع����التداول�من�قبل�البنك�المركزي،�ولا��ش�ل�النقود�المساعدة�كمية�كب��ة������م�الكتلة�

  النقدية�المتداولة.

ـــدر�ا�البنك�المركزي����الدولة�و�عت���أ�م�أنواع�النقود��:نقود�الورقيةال  -ب ــ ــ ــ ــ ــ و���نقود�ورقية�يصــ

ـــداره�وأ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــع�البنــك�المركزي�لقيود�قــانونيــة����إصـ ــ ــ ــ ــ ــ ـــتعمــالا����جميع�الــدول�المتقــدمــة�والمتخلفــة،�و�خضــ ــ ــ ــ ــ ــ ك���ــا�اســ

ـــدره�من� ــ ــ ــ ــ ــ ـــيـد�من�الـذ�ـب�وعملات�أجن�يـة�قو�ـة�ممـا�يصــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــبـة�معينــة�من�رصــ ــ ــ ــ ــ ــ للبنكنوت�م��ـا�قيـد��حتفـاظ�ب�ســ

�ذا���جن�ية،�و��دف�بنكنوت،�و�التا���فكمية�البنكنوت�المصدرة�مقيدة�ب��م�الرصيد�من�الذ�ب�والعملات

  .التقييد�إ���ا��فاظ�ع���قيمة�العملة�الوطنية�واحتياجات�المعاملات��قتصادية

                                         
 .70ب��وت،�ص��السياسة�النقدية�والمصرفية�����سلام،�)،�1988خالد�عدنان،�(�-1

 25)،�ص�2010لسيد�متو���عبد�القادر،�(ا�-2



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 11 

و�قوم�بإصدار��ذه�النقود����و.م.أ�بنوك��حتياط�الفدرالية،�و���بر�طانيا�بنك�انجل��ا،�أما����ا��زائر�

  ا.فيصدر�البنكنوت�حاليا�بنك�ا��زائر�الذي�يمثل�البنك�المركزي�سابق

�دا�عو ا��سابات�ا��ار�ة�أو�الو�قصد���ا��نا��ا��سابات�لدى�البنوك�التجار�ة�(النقود�الكتابية):�-ج

  1وت�تقل�ملكية��ذه�الودا�ع�من���ص�إ���آخر�بواسطة�الشي�ات.�لدى�البنوك�التجار�ة،تحت�الطلب�

�ال��يدية،�و�ش�ل�الودا�عوتت�ون�من�مجموع�الودا�ع�لدى�البنوك،�ولدى�ا��ز�نة�ولدى�مركز�الشي�ات�

�سبة��امة�لمجموع�الكتلة�النقدية�المتداولة،�ومن��ذا�فإن�الودا�ع�ا��ار�ة�تؤدي�وظيفة�النقود،�و�ذه�النقود�

ل�ست�ملموسة،�بل�توجد�ع���ش�ل�حساب����دفاتر�أو���لات�البنوك،�و�نا�يجب�أن�نفرق�ب�ن�الشي�ات�

الودا�ع�ب�نما�الشي�ات����وسيلة�تداول��ذه�النقود،�فبدون�نقود��ا��سابات،�فا��سابات�ا��ار�ة����و�ذه

  الودا�ع�فإن�الشي�ات�لا��ساوي�ش�ئا.

����عالية�السيولة�نوعا�ما�و��ستحق��حسابات��دخار�او�ما�شا���ا�و ��ودا�ع�بنكية����ه�النقود:اشبأ�-د

  2.فع�وفقا�لف��ات�معينة�متفق�عل��االد

دخار����البنوك�التجار�ة�و�نوك��دخار،�ف����عت���ديونا�ع����ذه�وتتمثل����الودا�ع�لأجل�وحسابات�� 

البنوك��ستحق�الدفع��عد�مرور�ف��ة�يتفق�عل��ا�الطرفان�(المودع�والبنك)،�كما�يتلقى�صاحب�الود�عة�فائدة�

��ا،�أو�للعدم���بھ�ود�عتھ�خلال�الف��ة�المحددة�بي��ما،�و�تطلب�����ا�إجراءات�م��ا�انقضاء�الف��ة�المتفق�ع

إخطار�البنك�قبل�ال��ب�بمدة�معينة،�كما�يلزم�مرور�ف��ة�زمنية�ب�ن��خطار�وال��ب،�ول�ذا�فإن�مثل��ذه�

��شبھ� �سميت �ول�ذا �ا��ار�ة) �بالودا�ع �(مقارنة �المطلقة �بالسيولة �ولا�تتمتع �للمودع�ن �ملك �تظ�ر�أ��ا الودا�ع

  النقود.

  النقود��لك��ونية:�-ه

�لك��ونية�بأ��ا:�مجموعة�من�ال��وتو�ولات�والتوقيعات�الرقمية�ال���ت�يح�للرسالة��لك��ونية��عرّف�النقود�

�للنقود� ��لك��و�ي �الم�ا�� ��� ��لك��ونية �النقود �أنّ �أي �التقليدية، �العملات �تبادلات �محل �فعليا �تحل أن

  3التقليدية�ال���اعتدنا�تداول�ا.

  4النقد��لك��ونية�يتجسد����صورت�ن:

                                         
  .28)،�ص�1983صب���تادرس�قر�صة�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-1

  .8،�ص�)2014حنان�ا��شعم،�(�-2

�زائر،�حالة�ا��–دراسة�نظر�ة�لأثر�النقود��لك��ونية،�النقود��ف��اضية�ع���السياسة�النقدية�ا��زائر�ة�)،�2022بوز�د�سفيان،�(�-3

 .439ص�،�01العدد��11داكس،�المجلد�مجلة�دفاتر�بو 

  .30�،31ص��دار�المنا��،��ردن،�النقد�والسياسة�المقدية����إطار�الفكر��سلامي�والغر�ي،)،�2015رحيم�حس�ن،(��-4
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حامل�النقد�إلك��و�ي�و�نطوي�ع���قيمة�تمثل�حقا�لصاحبھ�ع���مصدر��ذا�النقد،�و�صل�أنّ�إصدار� -1

�ع���الدفع� �قائم �النقد��لك��و�ي �أنّ �أي �المصدرة، �القيمة �عن �قيم��ا �لا�تقل �مقابل�ود�عة �النقد�يتم �ذا

 معد�سلفا�ومجسد����بطاقة.المسبق،�و�سمح�بإجراء�الدفع�خاصة�المش��يات�الصغ��ة،�من�احتياطي�نقدي�

والذي�يتمثل����برامج��سمح�بإجراء�الدفع�ع���شب�ات�مفتوحة�خاصة��ن��نت،�و�نا��النقد��ف��ا��� -2

  .ي�ون��حتياطي�النقدي�المعد�سلفا�مخزن����الكمبيوتر�دون�أن�ي�ون�مجسد����حامل�ما

�سلطة��صدار� �يمتلك ��و�الوحيد�الذي �المركزي �ا��زائر�البنك �إصدار��� �ع�� �اقتصرت �ال�� النقدي

النقود�التقليدية�دون�النقود��لك��ونية،�حيث�يقتصر�التعامل�ب�ن��فراد�والمؤسسات�والبنوك�التجار�ة����

مجال�الدفع��لك��و�ي�ع���البطاقات�المصرفية،�و���بطاقات�إلك��ونية�ول�ست�نقود�إلك��ونية،�غ���أنّ���م�

ضعيفا�لعدة�أسباب�م��ا�ما��و�متعلق�بذ�نية�المواطن�ا��زائري�الذي�لا�يحبذ��التعامل���ذه�البطاقات�يبقى

ف��اضية�،�أما�النقود�� التعامل���ا،�وم��ا�ما��و�متعلق�بالب�ية�التحتية�و�طر�القانونية�والتنظيمية�ل�شاط�ا

  �1الب�ت�و�ن�وغ���ا�ف��م�التعاملات���ا�معدوم��س�ب�المنع�القانو�ي�ل�ا.

  

  

  

  

  

  

  

   

                                         
  .450)،�ص�2022بوز�د�سفيان،�(�-1
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  المحور�الثا�ي:��نظمة�النقدية

  

  

  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  �نظمة�النقديةالمحور�الثا�ي:�

ــــب�النقدية،�وتلك� ــ ـــمن��عي�ن�وحدة�التحاســـ ــ ــ ھ:�"�مجموعة�من�القواعد�ال���تتضـ
ّ
�عرّف�النظام�النقدي�بأن

  1ال���تضبط�إصدار�و��ب�النقد��سا����أو��ن��ا�ي�من�التداول".

أي�أن�عملية�إصـدار�النقود�لا�تتم�بطر�قة�عشـوائية،�وإنما�يتم�إصدار�النقود�وز�ادة�كمي��ا�أو�تخفيض�ا�

  تمع.ر�عام��شمل�قواعد�وترت�بات�ومؤسسات�محددة����المجوفق�إطا

ــــادي�لمختلف�المجتمعات�والدول،�فحســـــب�تطور� ظ�رت�عدة�أنظمة�نقدية�خلال�التطور�التار�����قتصـ

  أنواع�النقود�(سلعية،�معدنية،�ورقية...ا��)�يمكن�تحديد�ملامح�تطور��نظمة�النقدية�فيما�ي��:

  قدية�نظمة�الن):�05الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

  النقدي�السل���النظامأولا:�

ـــر�التطور�التار����للنقو  ــ ــ ــ ــ ــ ـــل����و�النظام�دتم�التطرق�إليـھ�وإ���عيو�ھ����عنصــ ــ ــ ــ ــ ــ ،�فالنظام�النقدي�الســ

ـــلع��خرى� ــ ــــب،�والقياس�لبا���الســ ــ ـــعرا�ثابتا�من�أجل�التحاسـ ــ ـــلع�ســ ــ ـــلعة�أو�عدة�ســ ــ ھ�قبولا�عاما�لســ
ّ
�عطى����ظل

ـــيلة�مبادلة�ول�ا ــ ــــلعية�وســ ـــروط�محددة،�أي�ت�ون�النقود�الســـ ــ ـــتعملا��تحت�شـ ــ ــــواء�اســ قيمة�ذاتية�تحتفظ���ا�ســـ

  2كنقد�أم�لم��ستعمل.

  3و�ؤدي�النظام�النقدي�السل���م�مة�القيام�بوظائف�النقود�إذا�احتوى�ع���الشروط�التالية:

 وق.إعطاء�صفة�القبول�العام�لسلعة�ما�أو�مجموعة�من�سلع�معينة�عن�طر�ق�التعامل����الس -

 كنقد.�كية�(التجار�ة)�للسلعة�وقيم��اس��لاالمساواة�الدائمة�ب�ن�القيمة��  -

                                         
 .32)،�ص�1983صب���تادرس�قر�ص�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-1

  .26)،�ص�2003محمود���نون،�(�-2

 .28�،29ص�)،2003محمود���نون،�(�-�3

 �نظمة�النقدية

نظام�النقد�وفق�المعدن�ن�

 (الذ�ب�والفضة)

النظام�النقدي�

 السل��
�نظام�النقد�وفق�المعدن

 )قاعدة�الذ�ب(الواحد�
الور����ينظام�النقدال

 �لزامي

 الصرف�بالذ�ب المسكو�ات�الذ�بية السبائك�الذ�بية
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 القيام�بالوظيفت�ن�التبادلية�والسلعية.�المرونة�ال�س�ية�للسلعة،�أي�يمكن�ل�ذه�السلعة -

 ضرورة��ساوي�العرض�والطلب�ع����ستخدام�النقدي�و�س��لا�ي�للسلعة. -

 ضرورة�معرفة�قيمة�السلعة�بال�سبة�لبا���السلع�المستخدمة�كنقد. -

  و�مكن�ت��يص�أ�م�عوامل�فشل�النظام�النقدي�السل�������ل�من:�

 صعو�ة�التجزئة� -

 صعو�ة�حفظ�القيمة. -

 ظ�ور�سلع�أك���كفاءة����القيام�بوظائف�النقود��المعادن -

 �عدد�السلع�المستخدمة�كنقود. -

  نقد�وفق�المعدن�ن�(الذ�ب�والفضة)نظام�الثانيا:�

ـــائص� ـــلعة�المعدن�ومعرفة�ا��صـــ ـــاف�ســـ ـــتعمال�ا��عد�اك�شـــ ـــري�إ���اســـ ال���يتم�����ا،�ا�تدى�الفكر�ال�شـــ

ـــرت��� ــ ــــب�اقتصــ ـــة�والذ�ب�كنقود،�لكن�عملية�انتقاء�المعدن�المناســـ ــ ة�كقاعدة�نقدي�البداية�ع���معد�ي�الفضــ

ـــة��علاقـة�ثــابتـة،�وقــد�جرى��خــذ���ـذه�القــاعــدة� ــ ــ ــ ــ ــ بحيـث�ترتبط�وحــدة�النقــد�المعيــار�ــة�ب�ـل�من�الــذ�ــب�والفضـــ

  1خلال�القرن�الثامن�عشر،�ومن�أ�م�شروط�نظام�المعدن�ن�ما�ي��:

 يتمتع��ل�من�معد�ي�الذ�ب�والفضة�بقوة�إبراء��املة. -

ـــبة�قانونية�ثابتة�ب�ن�قيمة�المعدن�ن - ــ ــ يتم��عر�ف�الوحدة�النقدية�بوزن�مع�ن�بحيث��توجد��ســـ

من�المعدن�ن�وذلك�بموجب�قانون،�و�ذا�ما�يؤدي�إ���تحديد�العلاقة�ب�ن�قيم���معدن�الفضة�

 ومعدن�الذ�ب�وع���أساس��ذه�العلاقة��عطى�صفة�القبول�العام�للمعدن�ن.

 توجد�حر�ة�سك�وص�ر�المعدن�ن. -

  قات�ض�يلةحر�ة�تصدير�واست��اد�المعدن�ن�مكفولة�بنف -

ـــمن ـــروط�تضــ ــاو ��ل��ذه�الشــ ــ القيمة�التجار�ة�والنقدية�للمعدن�ن،�فإذا�خالفت�القيمة�التجار�ة��ي �سـ

ـــبة)� ــ ــ ــ ــ ــ ـــ�ـب�تفـاعـل�قوى�العرض�والطلـب)�وجب��عديل�القيمة�(ال�ســ ــ ــ ــ ــ ــ ـــبـة�القـانونيـة�المعطـاة�للمعـدن�ن�(�ســ ــ ــ ــ ــ ــ ال�ســ

 القانونية�للمعدن�ن�وفقا�لمعطيات�القيمة�التجار�ة.

القانونية�للمعدن�ن�ثابتة��س�يا�خلال�ف��ة�زمنية�طو�لة�لكن��ذا��ستقرار��غ���مع�فلقد�ظلت�ال�سبة�

ـــتعمـــال��ــل�من�المعــدن�ن�أو�لأحــد�مـــا�(العرض�>مرور�الز ــ ــ ــ ــ ــ ــــلــة����إنتـــاج�واســ ــ ــ ــ ــ ــ من،�وذلـــك�ن�يجــة�التغ��ات�ا��ــاصـ

ار�ة�ل�ما�التج�والطلب�عل��ما)،�وعليھ�ظ�رت�اختلافات�كب��ة����ال�ســـبة�القانونية�للمعدن�ن�من�ج�ة�والقيمة

من�ج�ة�أخرى،�فأصبح�المعدن�ذو�القيمة�التجار�ة�المنخفضة�أك���تداولا�كنقود،�والمعدن�ذو�القيمة�التجار�ة�

                                         
  .34)،�ص�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-�1
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لنقود�اة،�والمعروفة�بقانون�"غر�شام":�{تداولا�كنقود،�فظ�رت�فكرة�النقود�ا��يدة�والنقود�الرديئ�قلالعالية�أ

  1}.الرديئة�تطرد�النقود�ا��يدة�من�التداول.

  
ـــتعمـــال�ــــا�لأغراض��حيـــث�أن��فراد�يقومون�بتـــداول�النقود�الرديئـــة�و�حتفـــاظ�بـــالنقود�ا��يـــدة ــ ــ ــ ــ ــ واســ

ــــود����التــداول،�و�لمـا�حـدث��غ������ ــ ــ ــ ــ ــ تجـار�ـة،�و�ـذلــك�فـالنقود�ا��يــدة�تختفي�من�التــداول�والنقود�الرديئــة��سـ

و�كذا��،صفة�ا��ودة�لصا���أحد�المعادن،��لما�تحدث�عملية�إصلاح�نقدي�حيث��غ���ال�سبة�القانونية�بي��ما

  نقدي�الذ���.إ���أن�توصلت��ذه��صلاحات�لإتباع�النظام�ال

  نظام�النقد�وفق�المعدن�الواحد�(نظام�قاعدة�الذ�ب):ثالثا:�

  ولقد�شمل��ذا�النظام��ل�من:

  نظام�المسكو�ات�الذ�بية:�-1

�و�ات�ذ�بية�ب�ن��فراد�وتحتوي�سو�و�أول�أنظمة�الذ�ب�المعروفة�وعرف�كنظام�للتداول�الذ�ب�كم

����م�ا�ل�وحدة�نقدية�ع���وزن�محدد�من�الذ�ب�ي�ون�مساو 
ً
 2.�ا

  3وتوافرت�����ذا�النظام�مجموعة�من�الشروط���:�

  تحديد�الوحدة�النقدية�بوزن�وعيار�معين�ن�من�الذ�ب�وذلك�بموجب�قانون. 

ــــك�  ــ ـــات�سـ ــ ـــســ ــ ــــ�و�ات�عند�مؤســ ــ ـــ�لھ�المعد�ي�إ���مسـ ــ ــــك�العملة،�أي�حر�ة�تحو�ل�الذ�ب�من�شــ حر�ة�ســـ

 النقود.

 لدى�مؤسسات�الص�ر�المعد�ي.حر�ة�ص�ر�المس�و�ات�الذ�بية�وتحو�ل�ا�إ���معدن� 

 حر�ة�است��اد�وتصدير�الذ�ب. 

 قابلية�تحو�ل�العملة�المتداولة�إ���النقود�الذ�بية�بالسعر�القانو�ي�الثابت�للذ�ب. 

ـــرور�ــة�لتحقيق�التعــادل�ب�ن�القيمــة�التجــار�ــة�والقيمــة�القـانونيــة�للوحـدة�النقــديــة� ــ ــ ــ ــ ــ ـــروط�ضــ ــ ــ ــ ــ ــ �ـل��ــذه�الشــ

  حليا�وسعره����ا��ارج.وكذلك�تحقيق�التعادل�ب�ن�سعر�الذ�ب�م

ـــر�نظام�المســـــ�و�ات�الذ�بية����الف��ة�ما�ب�ن�القرن� ـــنة��19ولقد�ان�شــ م�و�داية�ا��رب�العالمية��و������ســ

م،�ومع�بداية�ا��رب�تخلت�معظم�الدول�عن�نظام�المسـ�و�ات�الذ�بية�إ���ما��ســ���بنظام�الســبائك��1914

                                         
  .31،�ص�)2003محمود���نون،�(�-1

 .10)،�ص�2014حنان�ا��شعم،�(�-2

  .32)،�ص�2003محمود���نون،�(�-3

 .فالنقود�ا��يدة:����تلك�النقود�ال���تكون�قيم��ا�التجار�ة�كسلعة�أك���من�قيم��ا�القانونية�كنقد 

 .والنقود�الرديئة:����تلك�النقود�ال���تكون�قيم��ا�التجار�ة�أقل�من�قيم��ا�القانونية�كنقد 
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خر�الدول�ال���تخلت�عن��ذا�النظام�عام�آدة��مر�كية��انت�الـذ�بيـة،�ومن�ا��ـدير�بـالـذكر�أن�الولايات�المتح

1933.  

  نظام�السبائك�الذ�بية:�-2

�ةيضاف�إ���نظام�السبائك�الذ�بينظام�المس�و�ات�الذ�بية،�بالإضافة�إ���الشروط�ال���يقوم�عل��ا�

  الشروط�التالية:

  قانون.�أن�يتم�تداول�الذ�ب����ش�ل�سبائك�ذ�بية�محددة�الوزن�والعيار�بموجب 

ـــلطــات�  ــ ــ ــ ــ ــ ــ�يكــة�لــدى�الســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــب�قيمــة��ــل�سـ ــ ــ ــ ــ ــ حر�ـة�تحو�ــل�النقود�النــائبــة�(النقود�الورقيــة)�إ���ذ�ــب�حســ

 النقدية.

ـــتطيع� ــ ــ ــــك�متوفرة�ل�م�جميعا،�كما�أن�حامل��وراق�النقدية�لا��سـ ــ لم�ي��ك��ذا�النظام�للأفراد�حر�ة�الســ

ـــراء� ــ ــ ــ ــ�يكة،�و�التا���فإن�عملية�إبدال�النقودإبدال�ا�بما�يقابل�ا�من�ذ�ب�ما�لم�يكن�لديھ�المبلغ�ال�ا���لشـ ــ ــ ــ �الســ

  الورقية�بالذ�ب�تقتصر�ع����فراد�الذين�يمتل�ون�مبالغ�كب��ة.

ــــ�و�ـاـت�وا��فــاظ�ع����حتيــاطي�الــذ���،�أي�يجمع�الــذ�ــب� ــ ــ ــ ــ ــ و��ــدف��ــذا�النظــام�إ���عــدم�تــداول�المسـ

ـــرف�العملات،�كما���د ــ ــ ــ ــــعار�صــ ــ ــ ــــ������أســـ ــ ــ ـــتقرار��ســـ ــ ــ ــ ـــلطات�النقدية،�وتحقيق�اســ ــ ــ ــ ف�إ���م�افحة�اكتناز�لدى�الســ

  1الذ�ب.�و�ش�ل�عام�فإن��ذا�النظام�قد�ن������تث�يت�قيمة�النقد�بال�سبة�للذ�ب.

ـــبائك�الذ�بية�عقب�ا��رب�العالمية��و��،��عت���إنجل��ا�و  ــ ـــا�من�أول�الدول�ال���تب�ت�قاعدة�الســـ ــ فر�ســ

ية�إ���سبائك�ع���المبالغ�ال���تز�د�إم�انية�تحو�ل��وراق�النقد�،1925ففي�إنجل��ا�قصر�القانون�الصادر�عام�

إلا�السبائك�بالتحو�ل��1928جنيھ�إس��لي��،�أما����فر�سا�لم��سمح�قانون�"بوان�ار�ھ"�الصادر�عام��1500عن�

  2فرن�ا�فر�سيا.�225000ال���تبلغ�قيم��ا�

د�تم�وقا��صول�ع���الذ�ب،�غ���قادر�ن�ع����فراد��أصبح،�الواحدة�ارتفاع�سعر�الس�يكةمع�و ���

� �إم�انية �مبدأ �ع�� ��بقاء �الذ�ب �إ�� �الورقية �النقود �تحو�ل �و لكن �محددة، �كمية عت��بقيود
ُ
��ا قاعدة�نظام

الذ�ب��ةعن�قاعدوراق�النقدية�إ���ذ�ب�و لتخ���عن�إم�انية�تحو�ل�� لبمثابة�ا��طوة��و���السبائك�الذ�بية�

و�التا���تم�حصر�،�1936و����فر�سا�عام��،���1931إنجل��ا�عام�و�و�ما�تم�اعتماده����المعاملات�الداخلية،�

  3.���قطاع�التجارة�ا��ارجية�الذ�ب�مجال�استعمال

                                         
  .32)،�ص�2003محمود���نون،�(�-�1

،�دار�ا��امعة�ا��ديدة��ش�اليات�و��ثار�المحتملة�ع���المنطقة�العر�ية،�الوحدة�النقدية��ورو�ية�)1998مجدي�محمود�ش�اب،(�-2

  .45لل�شر،�مصر،�ص

3�-Y.Bernard et J.C.Colli, (1984), Dictionnaire économique et Financier ; 3éme ed ; Edition du Seuil  ; p728. 



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 18 

ع���أوراق�نقدية�قابلة�للتحو�ل�إ���سبائك�ذ�بية�فقط،�و���������ذا�النظام�قوم�التداول�النقدي�و 

�ب�كمعدن،�و�تتوقف�البنوك�المركز�ة�ظل��ذا�النظام�يختفي�الذ�ب�كنقد����التداول���دف�التوف������الذ

)،�و�تقتصر�ع���إصدار�أوراق�نقدية�يةالذ�ب�نظام�المس�و�اتعن�إصدار�نقود�ذ�بية�(�كما��ان�ا��ال����ظل�

قابلة�للتحو�ل�إ���سبائك�ذ�بية�ت�ون�قيمة�الواحدة�م��ا�مرتفعة�إ���حد�كب�����دف�ا��فاظ�ع���أك���كمية�

  ف��جن��.من�معدن�الذ�ب��احتياطي�للصر 

  نظام�الصرف�بالذ�ب:�-3

يھ�غ���قابلة��عت����ذا�النظام�خروج�غ���مباشر�من�نظام�قاعدة�الذ�ب،�حيث�ت�ون�وحدة�النقد�ف���

لكن�ت�ون�قابلة�للتحو�ل�إ���عملة�دولة�أخرى�مرتبطة�ارتباطا�مباشر�بالذ�ب،�أي�قابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب،�و 

    للتحو�ل�إ���ذ�ب،�و�بذلك�نجد�أن��ناك�وسيطا�ب�ن�وحدة�النقد�المتداولة�و�ب�ن�الذ�ب��الآ�ي:�

  1ذ�ب.التحو�ل�وحدة�النقد�إ���عملة�قابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب�ثم�تحو�ل��ذه��خ��ة�إ���وزن��س���من�

و�ع����ذا��ساس،�تصبح�وحدة�النقد�مرتبطة�بالذ�ب�ارتباطا�من�الدرجة�الثانية،�حيث��ناك�وسيط�

لا�بد�أن�تمر�بھ�ح���تتحول�إ���ذ�ب،��ذا�الوسيط��و�العملة��جن�ية�القابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب،�و�����ذه�

العملة��جن�ية�القابلة�للتحو�ل،�ا��الة�لا�تتحدد�قيمة�وحدة�النقد�طبقا�لقاعدة�الذ�ب،�و�لكن�طبقا�لقيمة�

�من� �نوع�ن �يوجد �النظام �ل�ذا �طبقا �أنھ �بمع�� �الثانية" �الدرجة �من �التحو�ل �"نظام �النظام ��ذا �س�� و�قد

و�عملات�تا�عة��Monnaie convertibleالعملات،�عملات�تلعب�دورا�عالميا�بالغ���مية�و��س���بالنقود�المركز�ة�

Monnaie satellitesبدلا�من��،�و�س�ند� �غطاء�ل�ا �لت�ون �للتحو�ل �القابلة �أي �إرت�از�ة �عملة �ع�� �إصدار�ا ��

  2الذ�ب.

  �3من�شروط��ذا�النظام:

  �عر�ف�الوحدة�النقدية�الوطنية�بال�سبة�إ���نقد�أجن���مغطى�بالذ�ب،�أي�قابل�للإبدال�بالذ�ب. 

���أي�وقت�و�أي�كمية)�بما��تتع�د�السلطة�النقدية���امل�النقود�الورقية�بإبدال�ا�عند�الطلب�(وذلك 

 يقابل�ا�من�نقد�أجن���بالسعر�المحدد�قانونا.

 تحتفظ�السلطة�النقدية�باحتياطي��اف�لمواج�ة�طلبات��بدال. 

  *�ومن�مزايا��ذا�النظام:

  .المحافظة�ع���الذ�ب�و�قتصاد����استعمالاتھ����المجال�النقدي�(نيابة�النقود�الورقية�محلھ)�-

                                         
 .96،�بدون�ذكر�سنة�ال�شر،�ص7وت،�الطبعة�،�دار�ال��ضة�العر�ية،�ب��التار�خ�النقدي�للتخلفرمزي�ز�ي،��-1

�،�مؤسسات�شباب�ا��امعة،�السياسات�النقدية�و�البعد�الدو���لليورو)،�2000أحمد�فر�د�مصطفى�وس����محمد�السيد�حس�ن،(�-2

 .11،12ص�

  .35ص�،�)2003محمود���نون،�(�-3
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ـــمان�حاجة�الت�- ــ ــ ــ ــ ـــتخدام�النقود�الورقية�القابلة�للإبدال�بالذ�ب�(أي�تب���نظام�ضـ ــ ــ ــ ــ عامل�النقدي�باسـ

  نقدي�ور��).

  *�ومن�عيو�ھ:

  ت��م�الكتلة�النقدية�-

  .والتبعية��قتصادية�للدولة�صاحبة�النقد�الوسيط�-

  وضعف�العلاقة�ب�ن�النظام�النقدي�ومعدن�الذ�ب.�-

  النظام�النقدي�الور����لزاميرا�عا:�

النظام�المستخدم�حاليا�����ل�دول�العالم�تقر�با�منذ�أوائل�السبعينات،�و�ذا�النظام�النقدي�لا�و�و�

كما�أنّ�العملة�ل�ست�قابلة�للتحو�ل�إ����ذه�المعادن،�أي�بمع���أن��-الذ�ب�أو�الفضة�-يرتبط�بالمعدن�النف�س

ع�ترتف�نخفض�أو�ت�لكن�قد�تمكن�اس�بدال�ا����أي�وقالعملة�ل�ست�مقيمة��غرامات�معينة�من�الذ�ب،�و�

  1أمام�الذ�ب�لأنھ�مقابل�ل�ا�ولكن�لا�يرتبط���ا.

�و  �البنك��ذا��قوم ��� �والممثلة �النقدية �السلطة �خلال �من �ورقية �نقدية �إصدار�عملات �ع�� النظام

�بناءا ��صدار�النقدي �يتم �وإنما �الدولة، �لدى �الذ�ب �من �بالاحتياطي �صلة �ل�ا �ي�ون �أن �دون ع����المركزي،

�من� ���م��حتياطي �المجتمع،�وقيمة �يمر���ا �ال�� �اقتصادية مقتضيات�نمو�ال�شاط��قتصادي،�والظروف

  النقد��جن���والعملات�القابلة�للتحو�ل�ومقبولة�ل�سو�ة�المعاملات�الدولية.

ا�ذاتية�كمأي�انھ�����ذا�النظام�ل�س�للأوراق�النقدية��لزامية�قيمة����حد�ذا��ا�(لا�يوجد�ل�ا�قيمة�

�إ��� �إ���ذ�ب�أو�ح�� �للتحو�ل �غ���قابلة �تلك��وراق �أصبحت �الذ�ب)،�و�التا�� �قاعدة ����نظام �الوضع �ان

���� �إلزامية �للنقود�قوة �الذ�ب،�و�تطلب�أن�تجعل�ا���ومة �إ�� �بال�سبة فضة،�ول�س�ل�ا�قوة�شرائية�ثابتة

د��جن������ش�ل�عملات�قابلة�ل�سو�ة�المعاملات�التداول�مع�وجود�قدر�مناسب�من��حتياطات�الدولية�من�النق

  ومقبولة�ضمن�النظام�النقدي�الدو��.

 2:�لزامي�مزايا�النظام�الور��  

 يتطلب�اشراف��امل�لتحقيق�التوازن�����صدار�النقدي�(ح���لا�تفقد�العملة�قيم��ا). -

 المرونة����تلبية�احتياجات��قتصاد�ب�ن�التوسع�او��نكماش�النقدي. -

 قدرة��ذا�النظام�ع���المحافظة�ع���القوة�الشرائية�الداخلية�للنقود. -

 :عيوب��ذا�النظام  

                                         
  .35ص�،�)2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-1

  .12�،13ص��)،2014ا��شعم،(حنان��-2
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 محلية��ذا�النظام�تؤثر�ع���اسعار�صرف�العملات��خرى. 

 �عض�العملات�المحلية�لا�ت�ون�صا��ة�لأداء�وظيفة�النقود�كمعيار�للقيمة�دوليا. 

 فراد�ودخول�م.�فراط����اصدار�النقود�يرفع��سعار�و�ؤثر�ع����  

 صدار�المناسب�للوضع��قتصادي�السائد.د�ى�للإ لا�يوجد����ظل��ذ�النظام�حد�أ 

 تقلب�و�غ���اسعار�الصرف�يؤثر�ع���التبادل�الدو���ب�ن�الدول. 
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 ور�الثالث:�الكتلة�النقديةالمح

  
  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  (العرض�النقدي)الكتلة�النقدية�المحور�الثالث:�

اعتبار�أن�النقود�مثل�ا�مثل�أي�سلعة�ل�ا�عرض�وعل��ا�طلب�ولكن�ا��ديث�عن�عرض�النقود��نيمك

�عن�عرض�أي�سلعة�من�حيث�أي�عرض�أي�سلعة��ش���للكمية�المعروضة�المعدة�للبيع�ولكن�عن
ً
�ديختلف�قليلا

  .�ظر�عن�أماكن�تواجد�اا��ديث�عن�عرض�النقود�ف�و�يتضمن��ل�وسائل�الدفع��غض�الن

  لة�النقديةالكتف�وم�مأولا:�

من�يرى�أ��ا:"�عبارة�عن���م�النقود�المتداولة�����فم��م-النقديةختلف��قتصاديون����مع���الكتلة�ا

  السوق"�و�ذا��ع���النقود�الموجودة�لدى�ا��م�ور،�وودا�ع�تحت�الطلب�أي�النقود�الموجودة����البنوك�التجار�ة.

لعملات��جن�ية����الكتلة�النقدية"،�وذلك�إذا�اعت��نا����ح�ن�يرى�البعض�"أنھ�يمكن�إدخال�أرصدة�ا

أن�سعر�الصرف�للعملة��جن�ية�ثابت�وأن��ناك�قابلية�للتحو�ل����أي�وقت،�و�ذا��ع���أن�العملة�الصعبة�

تتم���بالسيولة�مثل�ا�مثل�العملة�المحلية،�لكن�كنقد�ل�ذه�الرؤ�ة�فإن�العملات��جن�ية�قد��ستعمل����أعمال�

  أو�قد�لا�يمكن�تحو�ل�ا�إ���عملة�محلية،�لذا��س�ث���من�الكتلة�النقدية.�أخرى،

�"التعر�ف�العم���للنقود"و��س���احيانا�� ��1M،2 M ،3Mوتتمثل�م�ونات�الكتلة�النقدية����ثلاث�صور 

�يت�ون�عرض�النقودعرض�النقود�)�أو�(
ً
  :�ي�من���وفق�درجة�السيولة�وتتداخل��ذه��نواع�مع��عض�ا�البعض�ولكن�عموما

  :M1مجمع�المتاحات�النقدية��-أ

  1و�ع���عن�الكتلة�النقدية�بالمف�وم�الضيق�و�شمل:

و���ال���تصدر�من�طرف�البنك�المركزي،�و�تم�تداول�ا���وراق�النقدية�والنقود�المعدنية�المساعدة:�-1

  خارج�ا���از�المصر��،�أي�ت�ون����حوزة��عوان�غ���المالي�ن�(ا��م�ور)

و���الودا�ع�المفتوحة�لدى��ل�من�البنوك�التجار�ة�وا��ز�نة�العامة،�مختلف�الودا�ع�تحت�الطلب:��-2

  .والمؤسسات�ال��يدية�لفائدة��عوان�غ���المالي�ن

�وذلك�لعدم�ن�معظم�المعاملات�تتم�نقدللعرض�الك������الدول�النامية�كب��ة�لأ �M1ة�ت�ون��سبو 
ً
يا

  .صر��تطور�النظام�الم

  :�M2مجمع�المتاحات�النقدية��-ب

  2:التعر�ف�الواسع�و�شمل�و�طلق�عليھ

  M1مجمع�المتاحات�النقدية��-1

                                         
مذكرة�ماجست������العلوم��)،�2008-1970نمذجة�قياسية�اقتصادية�لمحددات�الطلب�ع���النقود����ا��زائر�(،�)�2010شك���عابد،�(�-1

  .20،�ص��3قتصادية�تخصص��قتصاد�الك��،�جامعة�ا��زائر�

  .39)،�ص�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-2
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 .الودا�ع�الزمنية�قص��ة��جل�-2

  :�M3مجمع�المتاحات�النقدية��-ج

  �شمل:و�و�التعر�ف�الموسع�للنقود�و �

 .�M2مجمع�المتاحات�النقدية� -1

 .الودا�ع�الزمنية��قل�سيولة��الودا�ع��جلة�والودا�ع�بالعملات�الصعبة -2

  

  ثانيا:�مصادر�عرض�النقود

����جميع��قتصاديات�دورً  �الكتلة�النقدية ��نتاج�تلعب �تحديد�مستوى��سعار�ومستوى ��� �كب�ً�ا ا

لية�النقدية�وحد�ا،�بل�عمفيـ�ا�السلطات��وم��ان�المدفوعات،�وتحـديد�الكتلة�النقديـة�ل�س�مجرد�عملية�تتحكم

تنجم�عن�تفاعل�م�شابك�لسلوك�ش���ا���ات��قتصادية،�فالسلطة�النقدية�تقرر���م�القاعدة�النقدية،�

أي�العملة�و��حتياطات�المصرفية،�ب�نما�تقرر�البنوك�التجار�ة���م�القروض�و�صول��خرى�ال���ستحصل�

يجري��حتفاظ���ا��احتياطات�فائضة،�وأما�ا��م�ور�فيقرر�كيف�يوزع�ما�لديھ�و��م��حتياطات�ال����،عل��ا

�المستحقات� �من ��دخار�ة�وغ���ا �لأجل�والودا�ع �الطلب�والودا�ع �تحت �العملة�والودا�ع �نقدية�ب�ن �ثروة من

  و�صول�المالية.

  2س�تان�مسئولة�عن�عر�ض�النقود��ما:�ناك�ج�تان�رئ��و��ذا�يمكن�القول�أنّ 

�ا���ومةـ�ـ1
ً
المعدنية�عن�طر�ق�البنك�المركزي�ولكن���دف�ا���ومة�:�وتقدم�بإصدار�النقود�الورقية�و أولا

 .��مراعاة�المستوى�العام�للأسعار�أثناء��صدار�إ��

ذلك�من�خلال�عملية�توليد�النقود�ال���تقدم�ا�عن�طر�ق�البنوك�التجار�ة�و �:ا���ات�المصرفيةثانيا:�ــ�2

����صور  �من�البنوك �بجزء �بالاحتفاظ �ل�ا ��سمح �الذي �ا��ز�ي ��حتياطي �نظام �ع�� �بالاعتماد �وذلك �قرض ة

  .�دا�ع�لد��ا�وإقراض�جزء�أخر�م��االو 

  .نقود�م�بإيداعالذين�يقومون�و �المودع�ن-�3

مباشر��بطر�ق�غ�� بحاجا��م�للنقود�اما��ش�ل�مباشر�او��لإمداد�مللبنوك��ي��ؤونالذين��المق��ض�ن-4

  .السنداتمن�خلال�

                                         
 .13ص�،�ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�ا��زائر�للتحليل�النقدي.مدخل�)،�1996محمود�حميدات،�(�-1

 .4)،�ص�2014ا��شعم،(حنان��-2

��الكتلة�النقدية ��ع���بالمف�وم�الضيق �المتداولة����السوق"�و�ذا ���م�النقود �عن :"�عبارة

 الموجودة�لدى�ا��م�ور،�وودا�ع�تحت�الطلب�أي�النقود�الموجودة����البنوك�التجار�ة.النقود�
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  لة�النقديةلكتل�العناصر�المقابلة:�ثانيا

تمثل�مقابلات�الكتلة�النقدية�مستحقات�ا���ات�المصدرة�للنقود�ع���الغ���أي����"��صول�والديون�

  1ال���تقابل�عملية�إصدار�العملة�من�طرف�النظام�البن�ي�"

�العائدة� �الديون �مجموع �النقدية�فتمثل �العناصر�المقابلة�للكتلة �ال��أما �لمصدري�النقد�وشبھ�النقد

ت�ون�س�ب�أو�مصدر�الكتلة�النقدية،�و�ذا��ع���أن�للنقود�أجزاء�مقابلة�تفسر�س�ب�إصدار�ا،�فالكتلة�النقدية�

تظ�ر����ال��امات�النظام�المصر��،�و���تمثل�جزءا�من�موجودات�أو�أصول��عوان��قتصادي�ن�غ���المالي�ن�

ض�مقدمة�قرو -�الذ�ب�والعملات��جن�ية.-�اصر�أخرى،�وتت�ون�من�البنود�التالية:وكما�يقابل�الكتلة�النقدية�عن

  ،�كما��و�مو������الش�ل�الموا��:�س�يقات�(قروض)�ل��ز�نة�العامة-�للاقتصاد

  العناصر�المقابلة�للكتلة�النقدية):�06الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�إعداد�الباحثة

  ع���ا��ارج):�مقابل�ذ�ب�وعملات�أجن�ية�(الذمم��-1

���حالة�قيام�الدولة��عمليات�تصدير�أو�اجتذاب�أموال�خارجية�إما�للاس�ثمار�أو�للتوظيف�فإ��ا�تحصل�

ع���عملات�أجن�ية�ال���يحصل�عل��ا�البنك�المركزي�مقابل�تقديم�السلع�المصدرة�أو�السندات�أو�الديون�الم��تبة،�

ا،�فإن�البنك�المركزي�يتكفل�بحفظ�ا�وإصدار�ما�قيمة�ذلك�و�ما�أن�العملات��جن�ية�لا�يمكن�تداول�ا�محلي

  بالعملة�الوطنية،�ومن�ثم�نلاحظ�أن�الصادرات�ت�ون�س�با����إصدار�عملة�وطنية�جديدة.

  

                                         
  .13.�ديوان�المطبوعات�ا��امعية،ا��زائر،�ص�العملة�والنقود�)،1991أحمد����،�(�-1

جزاء المقابلة للكتلة النق
الا

دیة

)الذمم على الخارج(ذھب وعملات أجنبیة  :مقابل

الائتمان المقدم إلى الاقتصاد: مقابل

الائتمان المقدم إلى الخزینة العمومیة: مقابل
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يقوم�البنك�المركزي�بتحو�ل�ما��������  �ا��صول�ع���الذ�ب�والعملات��جن�ية������  ��الصادرات�إ���ا��ارج

ارتفاع�رصيد�العملات��جن�ية�������  ��ز�ادة�إصدار�العملة�الوطنية������  طنيةقيمة�ذلك�إ���عملة�و 

  لدى�البنك�المركزي.

و���حالة�حدوث�العكس�فإنھ�إذا�قام�البلد��عملية�است��اد�سلع�وخدمات�أو�تم�خروج�أموال�خارج�

ة�فيقوم�بتقديم�مقابل�ذلك�مبالغ�نقدي�،الوطن،�فإنھ�يجب�ع���المستورد�أن�يدفع�ديونھ�بواسطة�عملة�أجن�ية

بالعملة�الوطنية�إ���البنك�المركزي�الذي��عطي�مقابل�ذلك�عملة�أجن�ية�ل�سديد�قيمة�الواردات،�و�كذا�نلاحظ�

��كمية�النقود�المحلية�المتداولة��نخفض�لدى�البنك�المركزي�وتنخفض�مع�ا�أن�احتياطي�العملات��جن�ية�ي

  1الداخل.

ف�يؤثر�رصيد�م��ان�المدفوعات����إصدار�النقود�ا��ديدة�أو�����ا،�فإذا��ان�الرصيد�و�كذا�نلاحظ�كي

السنوي�الناتج�من�العمليات�الم��لة����م��ان�المدفوعات�موجبا�أي�أن�قيمة�الصادرات�ت�ون�أك���من�قيمة�

�لة�ن�العمليات�الم�الواردات،�فإن�كمية�النقود�المتداولة�ترتفع،�و�العكس�إذا��ان�الرصيد�السنوي�الناتج�م

  ���م��ان�المدفوعات�سالبا�أي�قيمة�الصادرات�أقل�من�قيمة�الواردات�تنخفض�كمية�النقود�المتداولة.

  �شمل�مجموع�وسائل�الدفع�الدولية�الموجودة�لدى�ا���از�المصر���ومصدر�ا:

  صادرات�السلع�وا��دمات؛ 

  س��موال؛������و ؤ المداخيل�الصافية�لر  

  إ���الداخل.�تحو�لات����اص 

  �ئتمان�المقدم�إ����قتصاد:��مقابل-2

و���عبارة�عن�القروض�الممنوحة�من�طرف�ا���از�المصر���إ����عوان��قتصادي�ن�غ���المالي�ن�من�

  3أجل�مواج�ة�احتياجا��م.�

عنصر�لا��عت����ئتمان�المقدم�للاقتصاد�من�العناصر�الم�مة�ال���تفسر�س�ب��صدار�النقدي�لأنھ��و

�عبارة�عن�قروض�الذي�يمكن�أن�تتحكم�فيھ�السلطات�النقدية�أك���من�غ��ه،�ذلك�أن��ذا��ئتمان�المقدم��و

تقدم�من�طرف�البنوك�التجار�ة�لتمو�ل�العمليات��قتصادية�للمؤسسات�ورجال��عمال�من�اس�ثمار�وإنتاج�

�فيتقدم �إ���أموال ����حاجة �المنتجون �ي�ون �وخاصة�عندما �منح�م�و�سو�ق، �التجار�ة�طالب�ن �إ���البنوك ون

                                         
مذكرة�ماجست������العلوم��قتصادية��)،2009-1990اش�الية��سي���السيولة����البنوك�ا��زائر�ة�الف��ة�()،�2012(،�لون������دى�-1

 .9تخصص�نقود�و�نوك،�ص�

ن�،�مذكرة�مقدمة�ضمفعـاليـة�السيـاسة�النـقديـة����تحقيـق��ستقـرار��قتصـادي����ظل��صلاحات�الرا�نة�)،3200ماجدة�مدوخ،�(�-2

  .�117سكرة،�ص�متطلبات�نيل��ش�ادة�الماجست������العلوم��قتصادية�تخصص�نقود�وتمو�ل،�جامعة�

 .118)،ص�3200ماجدة�مدوخ،�(�-3
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قروضا�لتمو�ل��شاطا��م،�فتمنح�م�البنوك�التجار�ة�قروضا�سواء��ان�ذلك�بصفة�مباشرة�أو�بخصم�أوراق�

  .تجار�ة،�أو�فتح�اعتمادات

و���جميع��ذه�الصور�ت�ون��ناك�عملية�خلق�لنقود�الودا�ع�مقابل�تقديم��ذا��ئتمان�مما�يز�د����

نقدية،�كما�أن��ذا�يدفع�البنوك�التجار�ة�إ���إعادة�خصم�أوراق�ا�التجار�ة�لدى�البنك�المركزي���م�الكتلة�ال

أو�تطلب�قروضا�منھ�باعتباره�المقرض��خ��،�فيقوم�البنك�المركزي�بإصدار�نقودا�قانونية�لتغطية�احتياجات�

  د.����ئتمان�المقدم�للاقتصاالبنوك�التجار�ة�و�التا���فإن���م�الكتلة�النقدية�س�تأثر��لما�طرأ��غ���

  �1شمل�ما�ي��:�و�مكن�القول�أنّ�عمليات�القروض

 القروض�قصر�ة�المدى�وتظم�عمليات�خصم�السندات�وعمليات�ال�سليف 

 .القروض����المدى�المتوسط�والقابلة�لإعادة�ا��ص�والممكن��عبئ��ا  

� �الكتلة �ع�� �أك���تأث��ا �القص����جل �المقدم �بالوداو�عت����ئتمان �عادة �تتم ��غطيتھ �لأن �ع�النقدية

ا��ار�ة،�أما��ئتمان�المتوسط�وطو�ل��جل�فلا��عت��ان�كذلك�لأن��ناك�ارتباطا�وثيقا�ب�ن��ئتمان�المتوسط�

  �جل�مع�الودا�ع�لأجل�و�ئتمان�طو�ل��جل�مع�الودا�ع��دخار�ة.

  �ئتمان�المقدم�إ���ا��ز�نة�العمومية:��مقابل-3

  ل�القروض�الممنوحة�ل��ز�نة����ا��زائر���:تتمث

  �س�يقات�البنك�المركزي�ل��ز�نة؛ 

 �كتتاب����سندات�ا��ز�نة�من�طرف�البنوك�التجار�ة؛ 

 ودا�ع�المؤسسات�و�فراد����حسابات�ا��ز�نة�وم��ا�ا��سابات�ال��يدية.� 

�و�يرادات�العامة�ف���تمثلتقوم�ا��ز�نة�العمومية�ب�سي���م��انية�الدولة�عن�طر�ق�بنود�النفقات�

��س���ا،�ولكن�مع�تطور� �ال�� �ب�ن�عناصر�الم��انية �تحقيق�التوازن �إ�� �للدولة،�و�س���الدولة �الما�� الصندوق

الت�اليف�ع��ا�كث��ا،�أخذت�الدولة�ع���عاتق�ا�القيام�بوظائف��ةوظائف�الدولة�ا��ديثة�و�عاظم�دور�ا�وز�اد

��انية�م�ما��انت�ظروف�مع�شة��فراد��فل�ذا�عندما�يحدث�اختلال����توازن�أخرى�ول�س��بقاء�ع���توازن�الم

م��اني��ا�ت��أ�الدولة�إ���البنك�المركزي�لمنح�ا��ئتمان�اللازم�لسد��ذا�ال��ز�ومواج�ة��ذا��ختلال،�فتقدم�

  .لھ�ا��ز�نة�مقابل�ذلك�سندات��ع��ف�ف��ا�بمديوني��ا�لھ��س���أذون�ا��ز�نة

نك�المركزي�بتقديم�مقابل�ذلك�نقودا�قانونية�لصا���ا��ز�نة،�و�ستخدم�ا��ز�نة��ذه�النقود�و�قوم�الب

����غطية�ت�اليف��نفاق�العام،�و��ذا�ترتفع�كمية�النقود�المتداولة�لدى��فراد�والمؤسسات،�كما�أن��شاط�

                                         
 .10)،�ص�2012لون������دى،�(�-1

 .119ص�)،3200ماجدة�مدوخ،�(��-2
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�لة�غ����افية�ل�ا����تمو�لالدولة�امتد�ل�شمل�جميع�المجالات��قتصادية�و�جتماعية�فأصبحت�موارد�الدو 

��ذه� �اللازمة،�وتحصل �النقدية �الموارد �النقدية�وإ���ا��م�ور���لب �السوق �إ�� �تتقدم �ف�� عمليا��ا،�و�التا��

�نقود� �ع�� �حصول�ا �مقابل �ا��ز�نة �وأذون �ا���ومية �السندات �ع�� �وا��م�ور �والمالية �المصرفية المؤسسات

ة�عالية�ومضمونة،�فإنھ�يمكن�خصم�ا�لدى�البنوك�التجار�ة،�وإعادة�الودا�ع،�و�ما�أن��ذه�السندات�ل�ا�سيول

خصم�ا�لدى�البنك�المركزي،�و�التا���س�تحول�جزء�م��ا�إ���نقود�قانونية�و�و�ما�يؤدي�إ���التأث���ع�����م�

  الكتلة�النقدية�بالز�ادة،�وقد�ي�ون�التأث���بالنقصان�عند�إتباع�سياسة�تقشفية(انكماشية).

  النقود�إ�شاءعملية�:�الثاث

� ��س�� �أو�ما �النقود �أو�خلق �أو�توليد �إ�شاء �فكرة �التجار�ة���money creationان �البنوك �أنّ ع��

�ستطيع�خلق�ودا�ع�إضافية��س���الودا�ع�المشتقة�غ���تلك�الودا�ع��صلية�أو�الفعلية�الموجودة�لد��ا،�فالبنوك�

تقدم�قروضا�من�ودا�ع�ل�س�ل�ا�وجود�لد��ا،�أي�أ��ا��لا�تقدم�قروضا�ل��م�ور�من�ودا�ع�تحوز�ا�فحسب�بل

  1تخلق��ذه�الودا�ع�خلقا�ع���ش�ل�حسابات�جار�ة،�وذلك�من�خلال�قيام�ا�بوظيف���قبول�والودا�ع�وإقراض�ا.

  2وتقوم�عملية�خلق�(ا�شاء)�النقود��ع���اف��اضات�محددة،�و��:

ظ�باحتياطات�نقدية�مساو�ة�تماما�وجود��سبة�احتياطي�اجباري�(أي�أن�البنوك�التجار�ة�تحتف -1

لمقدار��حتياطي��جباري�المطلوب�م��ا،�وما�زاد�ع���ذلك��س���بالاحتياطي�الفائض�أو��ختياري�

 و�وجھ�لغايات��قراض).

�أو� -2 �الز�ائن �أي��حتفاظ�بأرصدة )� �ا��اضرة �النقود �بدلا�من �بالشي�ات ����التعامل �البن�ي الو��

 جار�ة�لدى�المصارف).قروض�م����صورة�حسابات�

  �سبة�ال��و�ات�من�البنك����الغالب�أقل�أو��ساوي��سبة��يداعات. -3

  وفيما�ي���سنقوم��شرح��ذه��لية.

  رب�نقدي:س���حالة�عدم�وجود��-1

وأن��سبة� ،دج�1000لنف��ض�أن�أحد�البنوك�التجار�ة�(أ)�حصل�ع���ود�عة�من���ص�مقدار�ا���

،�يجب�ع���د�عة�بالود�عة��ولية�(�صلية)�س����ذه�الو  من���م�الود�عة،�%��20حتياطي��جباري����

                                         
1-�)� �جودة، �ومحفوظ �رمضان �2003ز�اد � �البنوك،)، ����إدارة �المعاصرة ��ردن،���تجا�ات �لل�شر�والتوز�عـ �دار�وائل �الثانية، الطبعة

 .27ص

مجلة��لية�الشر�عة�والقانون،�جامعة�دراسة�تحليلية�من�منظور�اقتصادي�اسلامي،�–خلق�النقود�)،�2018عامر�يوسف�العتوم،�(�-2

  .4644،�ص�6،�العدد�20ز�ر،�المجلد�
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و�عد�احتفاظھ���ذا��،دج�200=�%20×  1000البنك�أن�يحتفظ�بمبلغ��حتياطي�لدى�البنك�المركزي�و�و

  �احتياطي�إضا���وتصبح�م��انية�البنك�التجاري�(أ)�كما�ي��:�ون �800المبلغ�يصبح�لديھ��ن�مبلغ

  البنك�التجاري�(أ)�م��انية

  خصـوم  أصـول 

  :�احتياطي200

  :�قروض800

  ود�عة�أصلية�(أولية)�1000

���كمية�النقود�ال���تز�د�عن��حتياطي�القانو�ي�و�التا���يمكنھ�أن�يمنح��ذا��800إذن�المبلغ������

  1المبلغ�كقرض،�و���حالة�إقراض�ا�للأفراد�فسي��ؤون�إ���وضع�ا����بنك�واحد�أو�بنوك�متعددة��التا��:

��ستلم�ا�  البنك �ال�� �جديدة �نقدية ودا�ع

  البنوك

ا�ع�تحت�الطلب�ناشئة�عن�قروض�ود  %�20حتياطي�القانو�ي

  جديدة

  أ

  ب

  جـ

  د

.  

.  

.  

1000 

800 

640 

512  

.  

.  

.  

200 

160 

128 

102.4  

.  

.  

.  

800 

640 

512 

409.6  

.  

.  

.  

  4000  1000  5000  �جما��

  

نلاحظ�من�خلال��ذا�ا��دول�أن�الز�ادة�ال���تحدث����الودا�ع�أو�مضاعفة��ئتمان�أو�القروض،�فإن�

�إل��ا�الود�عة��ولية�و����دج�4000الفرق�بي��ما�أن�مضاعفة�الودا�ع��جمالية�بقيمة� �دج�1000مضافا

� ��دج�5000فتصبح �بمبلغ ��انت �القرض، �مضاعفة �قيمة �ال����دج�4000ب�نما ��� ��ولية �الود�عة �أن أي

)�ولذلك�فإن�الودا�ع�المشتقة��1000–�5000تنقص�ا�ولم�تحسب�ضمن�القرض�لأن�أصل�ا�ود�عة�أولية�(

�ساوي�القروض�ال���يقدم�ا�النظام�المصر���ال����عود�إليھ����ش�ل�ودا�ع�مشتقة،�ولذلك�فإن�مضاعف�نمو�

ود�بفعل��حتياطات��ضافية�بتحديد��سبة��حتياطي�القانو�ي�الودا�ع��و�ذلك�القدر�الذي�يز�د�بھ�عرض�النق

  إ���الودا�ع�ا��ار�ة�و�مكن�أن��ست�تج�المضاعف�بطر�قة�حسابية�كما�ي��:

  ���النقد�ا��ديد�الذي�تم�خلقھ�(مجموع�الودا�ع�ا��ديدة)�بحيث��عت��:������

+……….+1000 3+1000 (80%) 2)+1000(80%)%80(10001000  
n(80%) 

                                         
1- Xavier BRADLY et Christian DESCAMPS, (2005) ,Monnaie, Banque Et Financement "DALLOZ, Paris, P116. 
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��]n+……..+ (80%)3+(80%)21+80%+ (80%)[1000 �  

�����������������]n)
5
4(.........)

5
4()

5
4()

5
4(1 32 ����[1000   

  �ذه�العملية��ش���إ���مجموع�المتوالية�ال�ندسية�وال���مجموع�ا��ساوي:
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n

  

و�و�عدد�مرات�تداول�الود�عة��ولية�ب�ن��إ����n)�يؤول�إ���الصفر�عندما�تؤول�n)0.8حيث�المبلغ���

50005000البنوك�و�و�عدد�البنوك�ال���تداولت�نفس�الود�عة
2.0

11000    

     :����الود�عة��ولية1000 حيث�أن

  :�إجما���الودا�ع�المشتقة�أو�المخلوقة��������5000

و�قي��
2.0

دا�ع�و�و��ساوي�مقلوب��سبة��حتياطي�القانو�ي،�فإذا�رمزنا�لمبلغ�الود�عة�:��و�مضاعف�الو 1

  C:تصبح�كما�ي���فإن�إجما���الودا�ع�المشتقة��Kوالمضاعف�بـ���Cولية�

النقدية�أو��سبة��حتياطي�القانو�ي�الذي��ساوي�وحسب�المثال��عد��خذ��ع�ن��عتبار�لمعدل��رصدة�

���    Cأي�أن:�5000ي��تب�عل��ا�توسعا�نقديا�بقيمة�1000بقيمة�C)�فإن�الود�عة��ولية�20%(

1000.5000أي� 5و�التا���فإن�المضاعف��  

)�والمجموع�يظ�ر�متوالية��ندسية�لا�r)����عكس��سبة��حتياطي�القانو�ي�(�Kضاعف�(وإن�قيمة�الم

)�و�و�مقلوب�و�سبة��حتياطي�القانو�ي���tائية�متناقصة�ذات�أساس�(
0

020
1حد��ذه�المتوالية��ول��و��

  .ون �1000الذي��ساوي��Cالود�عة��ولية�
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 قياس�خلق�النقود�من�خلال�وجود��سرب�نقدي:-2

���المثال�السابق�تم�اف��اض�أن��ل�القروض��انت�ع���ش�ل�شي�ات�أو�حو�ت،�و���تمثل�تداول�

ة،�من�نقود�كتابية�إ���نقود�ورقيالنقد�الكتا�ي�فقط،�لكن�ا��الة��ك���واقعية�أن��ناك��سبة�معينة�تتحول�

و�ذا��س���بال�سرب�النقدي�إ���التداول�خارج�الدائرة�المصرفية،�ول�ذا�سوف�يضطر�البنك�التجاري�للأخذ�من�

احتياطاتھ�من�أجل�الوفاء�بطلبات�أ��اب�الودا�ع،�و�ذا�ما�يؤثر�ع���التوسع�النقدي�و�جعلھ�ينخفض�مما�

  �و�عليھ����المثال�السابق.

رب�النقدي�الناتج�من�الطلب�ع����وراق�النقدية�يمكن�قياسھ�بواسطة�ال�سبة�ب�ن�الز�ادة�إن�ال�س

���نقد�المصرف�المركزي�الذي�يوجد�بحوزة�ا��م�ور�والز�ادة����الكتلة�النقدية،�ف�ذه��عرف�ب�سبة�ال�سرب�

  النقدي�أو�المعدل�ا��دي�لتفضيل�ا��م�ور�للأوراق�النقدية.

  

  �سبة�ال�سرب�النقدي�=�

 

فإذا�أضفنا�إ���المثال�السابق��سرب�نقدي�للأوراق�النقدية�والذي��س���المعدل�ا��دي�لتفضيل���� 

ا�ي��الذي�فإن�المرحلة���و���من��قراض�سوف��يوزع��النقد�الكت��%30الذي��ساوي��(b)�وراق�النقدية�

  )��ع����ش�ل��أوراق��نقدية.�%30×  1000=�(�300دج�إ����1000قيمتھ��ولية�

�700أما�ما�تبقى�( �ب�ن�احتياطي�إجباري: احتياطات��560و�20%× 700=��140)�سوف�يوزع�ما

  فائضة�يمكن�إقراض�ا،�و�ذا�المبلغ��خ���سوف�يخضع�لنفس�المنطق�و�قتطع�م��ا��سبة�ال�سرب�

  �ستخدم�كأوراق�نقدية����التداول.�168=�����30%×  560

����%20×  392سوف�يتوزع�ما�ب�ن�احتياطي�إجباري�الذي��ساوي��392)=���168–�560أما�البا���(

=78.4�)� ��ساوي �الذي �بنفس��313.6والبا�� �العملية �تتم �و�كذا �للقروض �الموالية �المرحلة ��� ��ستخدم (

  تمان����ظل�ال�سرب�النقدي.وا��دول�التا���يب�ن�مضاعف��ئ الشروط.

  لحساب تضاعف نقود الودائع الودائع في ھذه الحالة لدینا:                       

C  

  تقة:�إجما���الودا�ع�المش:�حيث�

��������Cالود�عة��ولية����:     

������K:و�مضاعف�الودا�ع�و�و��ساوي�مقلوب��سبة��حتياطي�القانو�ي��  

 

 دية�المحتفظ�بھ�لدى�ا��م�ور مقدار��وراق�النق

 الز�ادة����الكتلة�النقدية
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  %20و�سبة�احتياطي�إجباري���%30ضاعف��ئتمان����ظل��سبة�ال�سرب�النقديم

  

  المراحــل

  

  

  الودائع

  

  القروض الجدیدة

  التسرب إلى أوراق نقدیة

 20الاحتیاطات الإجباریة

%)(  

الأوراق 

  % 30النقدیة

  من القروض I المرحلة

  

 

  من القروضII المرحلة 

 

 

  من القروضIII المرحلة 

  

 

  من القروضVIالمرحلة 

  

  

  

1000              1000  

  

  

560                    560                            140                               300  

  

  

313.6             313.6                               78.4                             168   

  

  

175.7               175.7                             43.9                              94   

  

   681.81           318.18                     2272.72                     الإجمـــالي

وحصلنا�ع���المجموع��خ���بنفس�الطر�قة�أي�حساب�مجموع�متوالية��ندسية�لا���ائية�متناقصة���

  ���الز�ادة����الكتلة�النقدية.�كما�ي��:�حيث

  )2.01()3.01(..........)2.01()3.01()2.01)(3.01(11000 22 

72.2272
)2.01)(3.01(1

1
1000 


  

  ع���الش�ل�التا��:�Kوتصبح�قيمة�مضاعف��ئتمان

272.21
)1)(1(1

1 






abbaab

 

272.2  

  ���المثال�السابق،��5000بدلا�من���2272.72نلاحظ�انخفاض�مبلغ�خلق�النقود�إ���
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  ��1:و�التا���خلق�النقود�تتوقف�ع�ومما�سبق��لھ��ست�تج�أن�مقدرة�البنوك�التجار�ة�ع���منح��ئتمان

الطلب�ع���القروض�من�قبل�المؤسسات:�لأنھ��عت���المحرك�لعملية�خلق�النقود�لمنح�قروض�جديدة��-

  من�قبل�البنوك.

�سبة��حتياطي�القانو�ي:��لما��انت��ذه�ال�سبة�صغ��ة��لما�زادت�إم�انية�خلق�النقود�من�قبل��-

  البنوك.

و�درجة�تفضيل�ا��م�ور���يازة��وراق�النقدية،��لما��انت�كب��ة��لما��سبة�ال�سرب�النقدي�أ�-

  انخفضت�مقدرة�البنوك�ع���خلق�النقود.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                         
  .19�،20ص�)،�2012لون������دى،�(�-1

  ���حالة�وجود��سرب�نقدي

C

abbaab 





1

)1)(1(1

1
 

  تقةالمش:�إجما���الودا�ع�:�حيث�

��������Cالود�عة��ولية����:     

������Kو�مضاعف�الودا�ع�و�و��ساوي�مقلوب��سبة��حتياطي�القانو�ي��:  

aو��سبة�ال�سرب��:  

bو��حتياطي�القانو�ي��:  
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  المحور�الرا�ع:�النظر�ات�النقدية�للطلب�ع���النقود

  

  
  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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 للطلب�ع���النقود�النظر�ات�النقديةالمحور�الرا�ع:�

��ذه� �دراسة �النقد�وذلك�لصعو�ة �عرض �عكس �النقود �عدة�نظر�ات�دوافع�الطلب�ع�� لقد�تناولت

ندت��ذه�واس�الدوافع�لاعتماد�ا�ع���السلوك�ال�شري�للأفراد�(�و�و�بطبعھ�متغ���و�صعب�قياسھ�وتقييمھ�)،�

�و�ناك �ظ�ور�ا. �وقت �سادت �ال�� �و�قتصادية �الفكر�ة �الظروف �ع�� �تفس���ا ��� �من��النظر�ات العديد

ر�ات�ثلاث�نظالنظر�ات�ال���حاولت��جابة�ع���ال�ساؤل:�لماذا�تطلب�النقود؟�ومن�خلال��ذا�المحور�سن�ناول�

  أساسية�و��:���

  *�النــظر�ة�النقدية�التقليدية

  *�النــظر�ة�الكي��ية

 *�النظر�ة�النقدية�المعاصرة�(تحليل�فر�دمان)

  أولا:�النظر�ة�التقليدية

ظ�رت�المدرسة�الكلاسيكية����إنجل��ا�أواخر�القرن�الثامن�عشر�وأوائل�القرن�التاسع�عشر�حيث������

يوارت�"جون�س�،�التوس"وضع�"آدم�سميث"�أصول�ا�الفكر�ة�و�قواني��ا��قتصادية�و�أس�م����تطور�ا��ل�من�"م

�ميل" �الكمية�ذلك�أنھ�عمم�، �أبو�النظر�ة �الغر�ي �الفكر��قتصادي ��عت����� �الذي �ر��اردو" "ساي"��و"دافيد

التحليل�الذي��ان�يتعلق�بالنقود�المعدنية�النف�سة�ع���النقود�الورقية،�ثم�يأ�ي�من��عد�م�رواد�المدرسة�النيو�

  "رو��سون"�و"بيجو".،�"مارشال"،�"ف��ر"،��ك""بافر ،�كلاسيكية�نذكر�م��م�"مانجر"

ارتبط�التحليل�النقدي�للكلاسيك�بالاف��اضات�ال���بنوا�عل��ا�نظر���م��قتصادية،�وقد�قامت�المدرسة�

  1الكلاسيكية�ع���فكرت�ن�أساس�ت�ن:�

�ناك�قوى�ذاتية�م���ة�قو�ة�تمنع�حدوث�ف��ات�الر�ود�الطو�لة����ظل�نظم�اقتصاديات�أن� -1

 السوق 

ادعاء�سائد�أن�التغ��ات����الكمية�المعروضة�من�النقود�تؤثر�فقط�ع����سعار�ول�س��ان��ناك� -2

�ا��قيقية، ��قتصادية �ال�شاطات ��وسيط��ع�� �المعاملات ��س�يل ��� �فقط �دورا �تلعب فالنقود

 للمبادلة.

صر���ميع�عناو��ذا�اعتقد�الكلاسيك�أنّ�توازن�الدخل�القومي�يتحقق�فقط����حالة�ال�شغيل�ال�امل�

�نتاج،�وأنّ�اليد�ا��فية�قادرة�ع���تحقيق�التفاعل�والتوازن�ب�ن�قوى�العرض�والطلب�����افة�الظروف،�و�و�

                                         
  .4646)،�ص�2018عامر�يوسف�العتوم،�(�-1
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ما�أكد�عليھ�آدم�سميث�من�أنھ�لا��عارض�ب�ن�المص��ة�ال��صية�والمص��ة�العامة،�فالأفراد����سع��م�نحو�

  المص��ة�العامة.�تحقيق�مصا���م�ال��صية�فإ��م��سعون�تلقائيا�لتحقيق

�المعاملات� �ع����س�يل �النقود �لوظيفة �الكلاسيك �فقد�اقتصرت�نظرة �النقدي �يخص�التحليل وفيما

(وسيط�للمبادلة�فقط)،�و�و�ما�دفع�م�للقول�بحيادية�النقود�أي�عدم�تأث���النقود�ع���ال�شاط��قتصادي،�

 ومن��نا��شأت�النظر�ة�الكمية�للنقود.

  ودقالكمية�للن�النظر�ة�-1

حاول�"سيمون���1886عت���النظر�ة�النقدية�التقليدية�من�أ�سط�النظر�ات��قتصادية،�ففي�عام�����

ضية،�غ���أن�الصيغ��ساسية�ت�املت�ع���أيدي��قتصادي���نيو�ومب"�صياغة�النظر�ة�النقدية����صورة�ر�ا

و"�من�خلال�محاول��ما�المش�ورة�عن�"ف�شر"�ومعادلتھ�المش�ورة�عن�التبادل�ومن��عده�"ألفر�د�مارشال"�و"بيج

الدخل�والرصيد�السائل�وال���يطلق�عل��ا�وصف�"معادلة��ام��يدج"،��ذه�المحاولات�ال���بن�ت�ع���الفرضيات�

  1التالية:

  ثبات���م�المعاملات:��-1-1

يمثل��ذا�الفرض�أحد�مقومات�ودعائم�الفكر�الكلاسي�ي�الذي��عتقد�أن�النظام��قتصادي�يملك�

القدرة�الذاتية�ع���التحرك�بصورة�تلقائية�نحو�مستوى�التوظيف�ال�امل�للموارد��نتاجية،�وأن�المنتجات�من�

السلع�وا��دمات�تبادل�بالمنتجات�ع���اعتبار�أن�النقود�عبارة�عن�وسيط�للمبادلة�فقط�(عر�ة�لنقل�القيم)�

ل���بمثابة�متغ���خار���(أي�لا�يتأثر�بالمتغ��ات�او�التا���فدور�ا�محايد�����قتصاد،�وعليھ��عد���م�المعاملات�

  �شمل�عل��ا�المعادلة).

  �ثبات�سرعة�دوران�النقود:�-1-2

نقصد��سرعة�دوران�النقود�متوسط�عدد�المرات�ال���ت�تقل�ف��ا��ل�وحدة�من�وحدات�النقد�من�يد�

  إ���يد�أخرى�����سو�ة�المبادلات�التجار�ة����ف��ة�زمنية�معينة.

���� �لأ��ا�وتقوم �القص��، ����المدى �ع����قل �ثابتة �النقود �دوران �النظر�ة�ع���أساس�أن�سرعة �ذه

مدى��-عادات�المجتمع�فيما�يخص��دخار�و�س��لاك�-تحدد��عوامل�بطيئة�التغ���م��ا:�درجة�كثافة�الس�ان

�المقدمة �لل�س�يلات �المجتمع �استعمال �ودرجة ��ئتمان �نظام �المج�-تقدم ��� �الدفع �نظام �الدخل�-تمع ���م

  ا��قيقي�للفرد.

                                         
  .12-10،�ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�ا��زائر،�صمحاضرات����النظر�ات�والسياسات�النقدية)،�2004بلعزوز�بن�ع���(�-1
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  ارتباط��غ���المستوى�العام�للأسعار�بتغ���كمية�النقود:��-1-3

مفاده�أن��غ������كمية�النقود�المعروضة�سيحدث��ع���اف��اض�أسا����تقوم�النظر�ة�الكمية�للنقود

ثبات��بي��ما�وذلك�باف��اض�غ���بنفس�ال�سبة�و�تجاه�ع���المستوى�العام�للأسعار،�أي�أن��ناك�علاقة�طردية�

  ��م�المعاملات�وسرعة�دوران�النقود.

):�فرضيات�النظر�ة�الكمية�للنقود07الش�ل�رقم�(

  
  من�إعداد�الباحثة�المصدر:

 معادلة�التبادل-2

قد�ظ�ر����كتاب�"القوة�الشرائية�للنقود"�للاقتصادي��مر��ي�"أرف�ن��لصيغة�المبادلات�إن�أو���عرض

)،�حيث�اس�ند����عرض�نظر�تھ�ع���صيغة�التبادل�وال���مفاد�ا�أن�النقود��وسيلة�للتبادل�1911ف�شر"�عام(

 ن:��تحقق�ال�ساوي�ب�ن�القيم�المدفوعة�والقيم�المقبوضة�و�كذا�يمكننا�أن��ست�تج�أن�عملية�التبادل�ذات�طرف

  طرف�نقدي:�و�مثل�النقود�المدفوعة�و�عّ���ع��ا�بكمية�النقود�مضرو�ة����سرعة�تداول�ا. -1

  طرف�سل��:�يمثل�قيمة�السلع�المتبادلة�و�ع���ع��ا�بكمية�السلع�مضرو�ة����أسعار�ا -2

  1وصاغ�"ف�شر"�معادلة�التبادل�ع���النحو�التا��:�

����������MV=PT 

  بحيث:��������

 Mالتداول�خلال�ف��ة�زمنية:�كمية�النقود����   

Vسرعة�دوران�النقود�خلال�نفس�الف��ة�:   

Pالمستوى�العام�للأسعار�:   

 Tم�المعاملات�المنفذة�خلال�نفس�الف��ة���:  

                                         
1- Jean-Louis Besson (1992) , Monnaie et finance. Presses universitaires de Grenoble, France, p. 102.   

فرضیات 
ةالنظریة الكمی

ارتباط تغیر 
المستوى العام 

ر للأسعار بتغی
.كمیة النقود

 ثبات سرعة
ددوران النقو

ثبات حجم 
.المعاملات
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من�خلال��ذه�المعادلة�اف��ض�ف�شر�بأن�النقود�لا�تطلب�لذا��ا�وإنما�تطلب�لإجراء�المبادلات��قتصادية�

  جلا.ف���حتما�س�نفق�عاجلا�أم�آ

  معادلة��ام��يدج�(صيغة��رصدة�النقدية):-3

اعت���الكلاسيك�أن�النقود�مجرد�وسيط�ل�سو�ة�المبادلات�و�و�مضمون�مبدأ�"حياد�النقود"�وذلك�أن�

  �ل�ما�يدخر�س�س�ثمر.

�النيو �� �ا��دد( �أقر��قتصاديون �حيث �النقود، �أ�مية �زادت �مرور�الوقت �أمثال:��ومع كلاسيك)

"مارشال"،�"رو��سون"�و"بيجو"�أن�النقود�بالإضافة�لقيام�ا�بوظيفة�وسيط�للتبادل،��ستطيع�القيام�بوظيفة�

�ينحصر���� ��ان �النقود�الذي �ع�� �للطلب �الضيق �المف�وم ��جلة،�لي�تقل �بالمدفوعات �القيمة�للوفاء مخزون

لب�ع���النقود�من�أجل��حتفاظ���ا����صورة�أرصدة��سو�ة�المبادلات�إ���اشتمالھ�ع���مف�وم�آخر��و�الط

نقدية�حاضرة،�ف��كزت�دراس��م�ع���العوامل�ال���تحدد��ذا�لطلب�ومن�بي��ا:�سعر�الفائدة،�مقدار�ثروة�الفرد،�

وسائل��س�يلات�الشراء،�التوقعات����المستقبل�حول�أسعار�الفائدة�وأسعار�السلع،�ومن�شأن��ذه�العوامل�

� �تؤثر�ع�� ��ذه�أن ��� �التغ��ات �أن �اف��ضوا �أ��م �كما �عاطل، �ش�ل �ع�� �بالنقود ��حتفاظ ��� ��فراد قرارات

  العوامل�ت�اد�ت�ون�ثابتة�����مد�القص���أو�أ��ا�ت�ون�بنفس��سبة�التغ������دخول��فراد.

  واشتق�مارشال�وزملاؤه�معادل��م�من�صيغة�المبادلات�لف�شر�ع���النحو�التا��:�� 

MV�=�P��������������������������������������������������������������������������:لدينا  

  PY * V/1= Mنجد:������������������������������������������������������������Vبقسمة�طر���المعادلة�ع���

�الكم �النقد��ساوي �من �الكمية�المعروضة �فإن �توازن ����حالة �النقد �سوق �ي�ون �المطلو�ة،�وعندما ية

  1 تصبح�المعادلة�كما�ي��:��Kبالرمز��V/1واس�بدال�مقلوب�السرعة�،�dMبـ��Mو�التا����ستطيع�اس�بدال�

= KPYdM  

  حيث�:�

  ��Kمقلوب�سرعة�تداول�النقد�و����سبة�من�الدخل�النقدي�ال���يرغب��فراد��حتفاظ���:

  )V/��1ا�ع���ش�ل�أرصدة�نقدية�سائلة�(

d M  ع���النقد:�الطلب�  

��Yالدخل�ا��قيقي��:  

��Pمتوسط��سعار���:  

                                         
1-�)� �إلمان، �الشر�ف �1994محمد �الك��)، ��قتصادي ����التحليل ��-محاضرات �واللاتوازن، �ونماذج�التوازن �بر�ي،�نظر�ات م�شورات

  .132ا��زائر،�ص�
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اف��ض�مارشال�ع���ا��زء��ول�من�معادلة��ام��يدج�دالة�الطلب�ع���النقد�حيث�أو���أن��رصدة�

أو�ما��س����Kالنقدية�المرغوب���ا�ترتبط�مباشرة�بالدخل��س��،�و�ذا��رتباط�يت���من�خلال�المعامل��

قتصاديون�حياز��ا�ع���ش�ل�نقد�الذي�يمثل��سبة�من�الدخل�ال���يرغب��عوان����"بالتفضيل�النقدي"

�Yإ���معادلة��عتمد�ع���الدخل��Tأوراق�نقدية�وحسابات�شي�ات�).�إذن�فمن�معادلة��عتمد�ع���المعاملات�(

ظرا�ثابت�����جل�القص���ن�Kو���نفس�الوقت�صيغت����ش�ل�دالة�للطلب�ع���النقد،�حيث�تم��ت�ب�ون 

ل�ونھ�يتحدد��عادات�الدفع�و��ية�ا���از�المصر���و�قتصادي�ك�ل�وال���ت�ون�بطيئة�التغ���لا�سيما�����جل�

  القص��.

  و�مكن�التعب���عن�النظر�ة�الكمية�للنقود�بيانيا��التا��:

  .العلاقة�ب�ن�كمية�النقود�والمستوى�العام�للأسعار����التحليل�التقليدي):�08الش�ل�رقم�(

  
  .82ص�مؤسسة�شباب�ا��امعة،��سكندر�ة،�اقتصاديات�النقود�والبنوك،�)،2008(ضياء�مجيد�الموسوي،�المصدر:

إ�������1Pالمستوى�العام�للأسعار�من��ت��ب�عليھ�ز�ادة��2Mإ����1Mنلاحظ�أنّ�ز�ادة�كمية�النقود�من�

2P،1وانخفاض�كمية�النقود�من��M3إ����M���1المستوى�العام�للأسعار�من���ت��ب�عليھ�انخفاض�P3إ����P.  

  النظر�ة�التقليدية�نقد-4

  1نذكر�ما�ي��:دات�ال���وج�ت�للنظر�ة�التقليدية��نتقامن�ا�م�

�اف��اض�-1 �للإنتاج عدم�واقعية �ا��قيقي �ا���م ��:ثبات �إ��لأن ��س�ند �الوط�� �الناتج �ثبات  اف��اض

�1933-1929العالمية� ��ة��ذا��ف��اض�عند�حدوث��زمةاف��اض�حالة�التوظيف�ال�امل�ولكن�اث�ت�عدم�

  .للأسعار وإذا�تخلينا�ع����ذا��ف��اض�يزول�اثر�التغ������المستوى�العام

                                         
 .25-23)،�ص�2004بلعزوز�بن�ع���(�-1
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تتغ������المدى�الطو�ل�و� فسرعة�الدوران�يمكن�أن :النقود اف��اض�ثبات�سرعة�دوران عدم�واقعية�-2

 إذا�انخفضتأما�،�تبقى�ثابتة P فان V و�انخفضت M فإذا�زادت يجةبالتا���تؤثر�ع�����م�المعاملات�وتتغ���الن�

M و�زادتV فانP .تبقى�ثابتة  

فقد�تتغ����سعر��:Pل�ست����العامل�الوحيد�الذي�يؤثر����المستوى�العام�للأسعار�Mكمية�النقود��-3

ارتفاعا�أو�انخفضا�دون�أن�ي�ون�للعوامل�النقدية�أي�دخل����ذلك�(مثل��غ���النفقات�مع��غ�����م��نتاج)،�

  .والعلاقة�ب�ن�المستوى�العام�للأسعار�وكمية�النقود�ل�ست�وحيدة��تجاه�بل����قابلة�للا�ع�اس

�الذكر�إلا ��بالرغم�من��نتقادات�سابقة �ا��قائق ��ناك�جملة�من �التقليدية�وجب�أن �النظر�ة حول

  1و��:�شارة�إل��ا،�

 التغ������كمية�النقود�يؤثر����المستوى�العام�للأسعار. -1

 ل�ا�الفضل����التن�يھ�إ���خطورة�الدور�الذي�يلعبھ��فراط�النقدي����خلق�الموجات�الت��مية. -2

ار����ظل�ظروف�معينة�يتحقق�ف��ا�جانب�كب���من�يمك��ا�أن�تفسر�لنا��رتفاع�الت���������سع -3

  اف��اضا��ا.

  ثانيا:�النظر�ة�الك��ية�(نظر�ة�تفضيل�السيولة)

�أزمة�������� �أسباب �تفس�� ��� �الكلاسيكية �النظر�ة ���ز �خلفية �ع�� �الكي��ية �النظر�ة جاءت

����"�النظر�ة�العامة����م)�ال���اجتاحت�معظم�بلدان�العالم،�وذلك�من�خلال�كتابھ�الش1933-م1929الكساد(

  .م1936يل�والفائدة�والنقود"�سنة�ال�شغ

  يات�النظر�ة�الك��ية:فرض-1

أن�أسباب�فشل�النظر�ة�الكمية�يكمن�أساسا����الفروض�ال���قامت�عل��ا�و�ذا��عدما�قام��اعت���كي�� 

  بدراسة�و�تحليل��زمة�ال���حلت�بالنظام�الرأسما���واست�تج�مجموعة�من�الفروض�نذكر�م��ا�ما�ي��:

ا��ا����حد�ذ�غ���النظرة�إ���مف�وم�ودور�النقود�حيث�انتقلت�من�مجرد�وسيلة�للتبادل�لا�أ�مية�ل�ا��-1

إ���وسيلة�لتخز�ن�القيمة،�وأو���كي���أن��فراد�قد�يحتفظون�بالنقود�لعدة�دوافع�أ�م�ا:�المعاملات�و�حتياط�

  والمضار�ة،�و�كذا�أظ�ر�أ�مية�ودور�وتأث���النقود�ع���ال�شاط��قتصادي؛

ل�ث�رأى�حالة�ال�شغيرفض�كي����عتقاد�بوجود�حالة�ال�شغيل�ال�امل�ال���جاء���ا�الكلاسيك�حي�-2

 الناقص�أو�غ���التام�����ك���شيوعا�وواقعية؛

�عت���الطلب�الك���الفعال��و�البداية�المنطقية�لنظر�ة�العمالة�عند�كي��،�وتنطلق�الفكرة��ساسية��-3

ل�ذه�النظر�ة�من�أن��ل�إنفاق�يتولد�عن�دخل�وإذا�زاد��نفاق��يتولد�عن�دخل�واستخدم��ذه�الفكرة����

                                         
 .79�،80ص��المستقبل�لل�شر�والتوز�ع،�عمان،دار�النقود�والبنوك�ب�ن�النظر�ة�والتطبيق،�)،�2010أ�س�البكري�ووليد�صا��،�(�-1
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�أثناء��زمةتف �الرأسما�� �النظام �ف��ا �عدم�التوازن�الذي�و�قع ��نتاج�،�س���أسباب ���م �كي���أن �رأى حيث

وال�شغيل�ومن�ثمة���م�الدخل�تتوقف�بالدرجة��و���ع�����م�الطلب�الك���الفعال؛�����������������������������������������������

تصادي�من�خلال�السياسات��قتصادية�لا�سيما�عند�حدوث�ضرورة�تدخل�الدولة����ال�شاط��ق�-��4

  .�زمات�و�ذلك�أل���أحد�أ�م�مبادئ�النظام�الرأسما���والنظر�ة�الكلاسيكية�و�و�مبدأ�ا��ر�ة��قتصادية

  الطلب�ع���النقود�حسب�كي��:-2

�بل �وسعر�الفائدة �للدخل �وفقا �ولا�يحدد ��عت���متغ���خار��، �النقود �عرض �كي���فإن �يتحدد�حسب

�ي����ا� �النقود �عرض ��� �ز�ادة �وأي �النقود، �عرض ��� �يتحكم �من ��� �النقدية �والسلطة �مستقلة، لعوامل

انخفاض����سعر�الفائدة،�لانھ�ظا�رة�نقدية�تتحدد����سوق�النقد،�وانخفاض�سعر�الفائدة�يؤدي�إ���ز�ادة�

  �س�ثمار،�و�التا���ز�ادة�الناتج�الوط���وز�ادة�الدخل�الوط��.

يتفق�كي���مع�الكلاسيك����أنّ�ز�ادة�النقود��عمل�مباشرة�ع���رفع��سعار،�و���الن�يجة�نفس�ا�كما�

النقود��و�الرغبة����السيولة�وتفضيل�ا�و�طلب� الطلب�ع��ال���يؤكد�ا�كي���لكن�بتأث���سعر�الفائدة،�و�رى�أن�

  لأغراض�ثلاثة����:�المعاملات�و�حتياط�والمضار�ة.

  :دافع�المعاملات�-2-1

�تمثل����احتفاظ��فراد�بجزء�و �1يقصد�بھ��حتفاظ�بالنقد��غرض�استعمالھ��وسيط����المبادلات.

من�نقود�م����ش�ل�سائل�أو�أصول�مرتفعة�السيولة�لمواج�ة�ا��اجيات�اليومية�و�ال�سبة�للمشروعات�لمواج�ة�

�كشر  �ا��ار�ة �� نفقات��نتاج �المواد��ولية�و�سديد �ش�ل��جور،اء �إ����حتفاظ�بالنقود�ع�� �ا��اجة وت�شأ

  2.ب�ن�استلام�الدخل�وعمليات�إنفاقھأرصدة�نقدية�سائلة�عن�س�ب�وجود�ف��ة�فاصلة�

أقوى�دافع،�لأنھ�يحفز�العناصر��قتصادية�ع����حتفاظ��الطلب�ع���النقود�بدافع�المعاملاتو�عت���

،�أي��و�دالة�تا�عة�للدخل،�وتم�اس�بعاد�تأث���الفائدة�الدخلمل�بالنقود،�و�توقف��ذا�النوع�من�الطلب�ع���عا

  3باعتبار�تأث���ا�ضعيف�����ذه�ا��الة.

 ��������������y 1K (y)=f = 1Lوالطلب�ع���النقود�بدافع�المعاملات�دالة�طردية����الدخل�صيغ��ا:

  :�الطلب�ع���النقود�بدافع�المعاملاتL �1بحيث:

��������1K�:الدخل�المحتفظ���ا�ع���ش�ل�أرصدة�نقدية.�سبة�من� 

���������� yالدخل�الوط���:  

                                         
 .91)،�ص�2015رحيم�حس�ن�(�-1

 .224ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�ا��زائر،�ص��التحليل��قتصادي�الك��،)،�1990عمر���ري،�(�-2

دار�ا��امد�لل�شر�والتوز�ع،��ردن،�قود�والمصارف�و�سواق�المالية،�الن)،�2004عبد�المنعم�السيد�ع���و�نزار�سعد�الدين�الع�����(�-3

  .214ص�
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  :دافع��حتياط�-2-2

ض�واج�ة�الطوارئ��المر رغبة��فراد�����حتفاظ�بالنقود����صورة�سائلة�لم�ع���أن�النقود�تطلب�ل

�فوالبطالة �المشروعات �أما ،� �لمواج�ة �إضافية �نفقات �تتطلب �ال�� �أو�ال�وارث، �أو�الطوارئ �بالإنتاج متعلقة

  1للاستفادة�من�فرص�صفقات�رابحة.

و�عت���مستوى�الدخل�المحدد�الرئ�����للطلب�ع���النقود�بدافع��حتياط،�إ���جانب�محددات�أخرى�

مثل�طبيعة�الفرد�والظروف�المحيطة�بھ،�ودرجة�عدم�التأكد�السائدة����المجتمع،�وكذلك�درجة�تطور�وتنظيم�

  2.كن��ذه�العوامل�بطيئة�التغي�������جل�القص��سوق��وراق�المالية،�ل

  :ديةومنھ�فإن�الطلب�ع���النقود�بدافع��حتياط��و�دالة�تا�عة�للدخل،�وترتبط�معھ��علاقة�طر �

L2 = f(y)= K2 y 

  بحيث:

2 Lالطلب�ع���النقود�بدافع��حتياط�:  

2K�:.سبة�من�الدخل�المحتفظ���ا�ع���ش�ل�نقود�سائلة� 

 yالوط��:�الدخل�  

واعت���كي���أن�الطلب�ع���النقد�بدافع�المعاملات�و�حتياط�كلا�ما�للمعاملات�العاجلة�و�جلة�ولا�

  �:لتا��حسب�الش�ل�ا�.أي�أن��ذا�الطلب�عديم�المرونة�بال�سبة�لتغ��ات�أسعار�الفائدة�،يتعلقان�بأسعار�الفائدة

  ):�الطلب�ع���النقود�بدافع�المعاملات�و�حتياط.09الش�ل�رقم�(

  �297الدار�ا��امعية�للطباعة�وال�شر�،ب��وت،�ص��قتصاد�النقدي�والمصر��.�)،1985(،�:�مصطفى�رشيدي�شيحة�المصدر

  

                                         
 .52)،�ص��2004بلعزوز�بن�ع��،�(�-1

،�أطروحة�دكتوراه����العلوم��قتصادية�فرع�تحليل�فعالية�السياسة�النقدية����تحقيق�التوازن��قتصادي)،�2008مع��ي�قو�در،�(�-2

  .85اقتصادي،�جامعة�ا��زائر،�ص

L1+2 = f(y) 

        = (K1 +K2)y

الطلب على 

 Mد النقو

 سعر 

 i الفائدة



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 42 

      دافع�المضار�ة: -2-3

ن�أن�المس��لك�يتم���بالرشادة��قتصادية�ولا��عقل�أ��ذا�الطلب�أغفلتھ�النظر�ة�الكلاسيكية�لاعتبار�ا

ب�نما�كي����عت���أول�من�تطرق�إ����ذا�الدافع�باعتبار��،يجمد�جزء�من�نقوده�دون�أن��ستفيد�من�أسعار�الفائدة

النقود�مخزنا�ً�للقيمة�بحيث�يجمد�النقد�و�كت���و�عطل�عن��س�ثمار�و�نفاق�ع���أمل�تحقيق�أر�اح�كب��ة�

  1ر�ق��ستفادة�من�التغ��ات�المتوقعة����أسعار��وراق�المالية.�عن�ط

فالمضار�ة��ع���عملية�شراء�و�يع��وراق�من�أس�م�وسندات����أسواق�المال��غية�ا��صول�ع���أر�اح�

�ةفلو�توقع�المضارب�ارتفاع����سعر�الفائد،�2و�عتمد��ذه��خ��ة�ع���قدرة�المضار�ة�ع���الت�بؤ�بأحوال�البورصة

ا�تتحقق�وعندم�،���المستقبل�فإنھ�يؤجل�شراءه�للسندات�و�حتفظ�بنقوده�سائلة�أي�يز�د�تفضيلھ�النقدي

توقعاتھ�أي�تنخفض�أسعار�السندات��ستطيع�أن��ش��ي�سندات�بأسعار�منخفضة�و�حقق�ر�حا�عندما�ي�يع�ا�

  اكس�لتغ���أسعار�الفائدة.فأسعار�السندات�تتغ������اتجاه�مع�،3بأسعار�مرتفعة�عند�انخفاض�سعر�الفائدة

ذا�تأخذ�دالة���و�التا����ناك�علاقة�عكسية�ب�ن�الطلب�ع���النقود��غرض�المضار�ة�وسعر�الفائدة،

  الطلب�الصيغة�التالية:������������������

L3 = f (i) = -gi 

  بحيث:

3 Lالطلب�ع���النقود�بدافع�المضار�ة�:  

g:ثابت� 

 iسعر�الفائدة�:  

ع���النقود�بدافع�المضار�ة�ع���علاقة�عكسية�مع�سعر�الفائدة،�أي�أنّ�الطلب��نلاحظ��نا�أن�الطلب

ع���النقود�يتأثر�بالسياسة�النقدية�خصوصا�سعر�الفائدة،�ب�نما�الطلب�ع���النقد��غرض�المعاملات�و�حتياط�

  4يتأثر�بالتغ��ات�ال���تحدث����الدخل�النقدي.

  

  

  

  

                                         
  .53)،�ص��2004بلعزوز�بن�ع��،�(�-1

  .251ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�ا��زائر،�ص�التحليل��قتصادي�الك��،�-النظر�ة��قتصادية)،�1992ضياء�مجيد�الموسوي�(�-2

 .206)،�ص�1983صب���تادرس�قر�صة�ومدحت�محمد�العقاد،(��-�3

  .87،�ص�)2008مع��ي�قو�در،�(�-4



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 43 

  منح���تفضيل�السيولة):�10الش�ل�رقم�(

  

  .141ص��دار�البعث،�ا��زائر،�النظر�ات�النقدية.�)،1989:�مروان�عطون،�(�المصدر

��نلاحظ �الش�ل ���و�أق�����1iنّ أمن �إليھسعر�فائدة �الوصول �يمكن ،� �عنده �أسعار�و�التا�� ست�ون

�بدأ�س�حدوث�انخفاض����سعر�الفائدةھ�بمجرد�وس�توقع�المضار�ون�أن�،أد�ى�حد�ل�ا�السوق����السندات���

ل�ي�يحققـوا�أر�احا�كب��ة�،�لذلك�فإ��ـم�يقومون��شراء�السنـدات�رتفاع�مرة�أخرى�بمجردبالا أسعار�السندات�

ما�يرتفع�وعند�،لن�يحتفظ��فراد�بكميات�كب��ة�من�النقود�و����ذه�ا��الة�،عند�بيع�ا����حال�ارتفاع�أسعار�ا

فإن��عوان��قتصادي�ن��س�ثمرون��ل�أموال�م����صورة�سندات�في�ون�المنح����، 1iسعر�الفائدة�أك���من

  . )ioمع��ا�عنھ�بخط�عمودي�منطبق�ع���المحور�الرأ����(�،غ���مرن 

�ش�ل�نقدي�سوف�يزداد��لما�انخفض�سعر�الفائدة��فإن�تفضيل��فراد�للاحتفاظ�ب��وا��مو�المقابل�

وع����ذا��ساس�فإن�الطلب�ع���النقود�لغرض��،أي��لما�ارتفعت�أسعار�السندات����السوق �،2iإ��� 1iمن

ثم�يزداد�تدر�جيا�ً��لما�انخفض�سعر��1iالمضار�ة�يبدأ�من�الصفر�ح�ن�ي�ون�سعر�الفائدة�قد�وصل�إ���أقصاه�

 عار�ا��ار�ة�للسندات.الفائدة�وارتفعت��س

عند��ذا�ا��د�يصبح�الطلب�،�1iيزداد�تفضيل�السيولة��لما�اق��ب�سعر�الفائدة�من�ا��د��د�ى�لھ�أي�

و�رجع�الفضل�لكي���الذي��iولا�ت�ناقص�الدالة��عد��ذا�ا��د�من��،ع���النقود�لغرض�المضار�ة�لا���ا�ي�المرونة

���تلك�الف��ة��%� 2حيث�وصل�المعدل��د�ى�للفائدة�بحوا���أشار�إ���وضع�مصيدة�السيولة����وقت�الكساد�

فلو�أرادت�السلطات�النقدية�اتباع�سياسة�نقدية�معينة�لا�عاش��قتصاد�القومي�عن�طر�ق��(�الثلاث�نات�).

فإن�مص����ذه�السياسة����التأث���ع���سعر�الفائدة�المنخفض��و��،ز�ادة��س�ثمار�فزادت����عرض�النقود

القول�"�و�و�ما��ع���عنھ�ب�،الفشل�لأن��فراد�يطلبون��ل�ز�ادة����كمية�النقود�للاحتفاظ���ا����صورة�سائلة

  1".السقوط����مصيدة�السيولة

                                         
 .44�،45ص��،)3200ماجدة�مدوخ،�(�-1

1i 

2i 

3i 

0 

1M 2M 3M 

 i (سعر�الفائدة)

الطلب�ع���النقود�
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الك���ع���النقود�عند��ومن�خلال�استعراضنا�لدوافع�الطلب�ع���النقود،�يمكن�ادراج�معادلة�الطلب

 كي���بالش�ل�التا��

gi– y)2+K 1K(=3+ L 1+2(Y.i) = Lf=  dM

  :نقد�النظر�ة�الكي��ية-3

�ھ�قدّم�نموذجا��املا�عن�تحليلالنظر�ة�التقليدية،�كما�أنار�كي���ثورة�ع���مبادئ�وقوان�ن��عت���أف�

�وضاع��قتصادية�ال���سادت�ف��ة�الكساد�العال��،�ف�ان�تفس��ه�وتحليلھ�للأزمة�واقعيا�وعلميا.�غ���أنّ��ذا�

  :�عرض�ا���ملة�من��نتقادات�نذكر�م��ا�ما�ي��لا�ينفي�

 العالمية�الثانية.فكرة�مصيدة�السيولة�لم�يؤكد�ا�الواقع�لاسيما����عقود�ما��عد�ا��رب� -1

 1ترك���تحليل�كي���ع���الطلب�ع���السندات�فقط�دون�با����صول�المالية��خرى. -2

ميل�النظر�ة�إ���وضع��عميمات�لا�تنطبق�ع���جميع�حالات�الدول،�فقد�تبّ�ن�أنّ��ذه�النظر�ة�لم� -3

ذه�البلدان�ر،�فل�تف������تفس���أسباب�ارتفاع��سعار�ال����ش�د�ا�البلدان�النامية�����ذا�العص

وضعية�خاصة�تتمثل����ضآلة�مرونة�عرض�المنتجات،�بالإضافة�إ���ان�شار�البطالة�المقنعة،�وعدم�

توفر��صول�الرأسمالية�اللازمة�لز�ادة��نتاج،�إذ�أي�ز�ادة�كمية�النقود�����ذه�البلدان�إ���ز�ادة�

�عت���أك���انطباقا����وضعية��ذه��مستوى��سعار�دون�ز�ادة��نتاج،�أي�أن�نظر�ة�كمية�النقود

  �2النظر�ة�الكي��ية.البلدان�من�

  )أو�مدرسة�شي�اغو�ثالثا:�النظر�ة�النقدية�المعاصرة�(تحليل�فر�دمان

���� ��سارع �و�و�" �الت���� �بالر�ود �تد�� �جديدة �اقتصادية �ظا�رة �الما��� �القرن �سبعينات عرفت

البطالة،�وانخفاض����مستوى��نتاجية"،�بحيث�تجاوز��معدلات�الت��م�م��و�ة�بز�ادة�تدر�جية����معدلات

وقد���ز�الفكر�الكي��ي��3)�ع���التوا��.%�4-�%3)�و�(%3-�%�2ل�من�الت��م�والبطالة�معدلا��ما�الطبيعية�(

  بأدواتھ�التحليلية�عن�مواج�ة�وحل��ذه�الظا�رة.

بفكر�مضاد��فر�دمانة�و���ظل��ذه�الظروف�ظ�ر�تيار�جديد�ع���يد�مفكري�مدرسة�شي�اغو�بقياد

للفكر�الكي��ي،�محاول�ن�إحياء�النظر�ة�الكمية�للنقود،�و�الرغم�من�أنّ�فر�دمان��ش������تحليلھ�إ���ف�شر�وأن�

                                         
مجلة�جامعة�دمشق،�المجلد��ول،�العدد��ول،�التطورات�ا��ديثة�للنظر�ة�والسياسة�النقدية،�)،�1999موفق�السيد�حسن،�(�-1

  .31ص

2-�)� �آدم�ع���� �)1985مو��� ��سلامي،، ��قتصاد �معا����ا��� �وكيفية �قيمة�النقود ��� �ماجست�������قتصاد��آثار�التغ��ات رسالة

  .�106سلامي،�جامعة�أم�القرى،�مكة�المكرمة،�ص�

الركود�الت��مي�وسياسات�معا��تھ�دراسة����النظر�ة��قتصادية�وا��الة�المصر�ة�)،�2021علاء��سيو�ي�عبد�الرؤوف�محمد،�(�-3

 .195ص�������و�حصاء�وال�شر�ع،�القا�رة،مجلة�مصر�المعاصرة،�ا��معية�المصر�ة�للاقتصاد�السيا�،1979�:2020للف��ة�



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 45 

�أنّ�تحليلھ�أقرب�إ���تحليل�كي���ومدخل��ام��دج�منھ�ادة�صياغة�للنظر�ة�الكمية�للنقودنظر�تھ�تطو�ر�وإع
ّ
،�إلا

  1إ���تحليل�ف�شر.

وقد�ألقى�أنصار�المدرسة�النقدية�المعاصرة�(فر�دمان)�باللوم�ع���السياسات�النقدية�والمالية�التوسعية�

ال���اتبع��ا�الدول�الغر�ية�لتحف���الطلب�الك���ومقاومة�الكساد��قتصادي�وفقا�لما�جاء�بھ�كي��،�فقد�أدت�

  2ت�الت��م�عند�مستو�ات�مرتفعة.�ذه�السياسات�التوسعية�إ����سارع�معدلات�البطالة�مع�بقاء�معدلا 

  فرضيات�النظر�ة�النقدية�المعاصرة-1

  3فرض�ن�من�فروض�النظر�ة�التقليدية�و�ما:عن��استغنت�النظر�ة�النقدية�المعاصرة

فرضية�ثبات���م�المبادلات�عند�مستوى�ال�شغيل�ال�امل،�فأزمة�الكساد�الكب���بي�ت�عدم���ة� -1

للناتج�الوط���أن�ي�ون����مستوى�أقل�من�مستوى�ال�شغيل��ذا��ف��اض،�فا��الة�الطبيعية�

 ال�امل�أي�أنّ�ز�ادة�عرض�النقود�يمكن�أن�تؤدي�إ���رفع�الناتج�الوط�������جل�القص��.

فرضية�ثبات�سرعة�تداول�النقود،�فالدراسات��قتصادية�أثب�ت�عدم�ثبات��ذه�السرعة،�ف��� -2

 ض����حالة�الكساد.تميل�إ����رتفاع����حالة�الرواج،�وتنخف

  وتف��ض�النظر�ة�ما�ي��:

�س�ية�ثبات�سرعة�دوران�النقود�وإم�انية�الت�بؤ���ا،�ومنھ�فإن�الطلب�ع���النقود�يتمتع�بدرجة� -1

 من�الثبات�و�ستقرار�ال�س��.

�ناك�عوامل�تؤثر����سرعة�دوران�النقود،�تختلف�عن�تلك�العوامل�ال���تؤثر����عرض�النقود،� -2

  ك����سرعة�الدوران�ي�ون�مستقلا��ليا�عن�التغ������عرض�النقود.لذلك�فإن�التحر 

  تف��ض�النظر�ة�أيضا:كما�

 استقلال�كمية�النقود�(عرض�النقود)�عن�الطلب�ع���النقود. -1

 استقرار�دالة�الطلب�ع���النقود�وأ�مي��ا. -2

 رفض�فكرة�مصيدة�السيولة�عند�بناء�دالة�الطلب�ع���النقود. -3

  ع���نفس��عتبارات�ال���تحكم�ظا�رة�الطلب�ع���السلع�وا��دمات.يتوقف�الطلب�ع���النقود� -4

�ال�سبة�لفر�دمان�فإن�تحليلھ��و�امتداد�أو�تطو�ر�لتحليل�ف�شر،�فقد�اعت���الطلب�ع���النقود�جزءا�و 

من�نظر�ة�ال��وة�أو�نظر�ة�رأس�المال،�وال�����تم�بت�و�ن�الم��انية�أو�محفظة��صول،�ولقد�م���فر�دمان�ب�ن�

�ن�أش�ال�ال��وة�يتم�حيازة�ال��وة�فيھ،�و�حائزي��صول�ال��ائي�ن�والذين�تمثل�النقود�بال�سبة�ل�م�شكلا�من�

                                         
 .250مؤسسة�شباب�ا��امعة،��سكندر�ة،�ص�نظر�ة�النقود�والبنوك�و�سواق�المالية،�)،�1998أحمد�أبو�الفتوح�الناقة،�(�-1

 .196)،�ص2021علاء��سيو�ي�عبد�الرؤوف�محمد،�(�-2

  .89)،�ص�2008مع��ي�قو�در،�(�-3
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والطلب�ع���النقود��1.مؤسسات��عمال�الذين�تمثل�النقود�بال�سبة�ل�م�سلعة�رأسمالية�مثل��لات�والمخزون

  :�فر�دمان��عتمد�ع���أر�عة�متغ��اتعند�حائزي�ال��وة�عند�

  2ش�ال�التالية:ال���تملك�ا�الوحدات��قتصادية�موزعة�حسب�� ال��وة�ال�لية:��-أ

  :�*�النقود

  *�السندات�

  *��س�م

  *��صول�الطبيعية

  *�رأس�المال�ال�شري�او��س�ثمار���سا�ي

  تقسيم�ال��وة�ب�ن�ال��وة�ال�شر�ة�وال��وة�غ���ال�شر�ة:�-ب

أي�استخدام�ثروة��شر�ة�مثل�المقدرة�ال��صية�ع���اك�ساب�الدخل�كمؤشر�لل��وة�ال�شر�ة�و�ذا�

  نا�من�اك�ساب�مقدار�مع�ن�من�النقود�كأصل�سائل��امل�السيولة.الدخل�يمكن

أي�الدخل�والعائد�الذي�تدره�النقود�مقارنا�بأثمان�العوائد�المتوقعة�ع���النقود�و�صول��خرى:��-ج

  �3:البدائل��خرى�للاحتفاظ�بال��وةوعائدات�م�ونات�ال��وة�و 

و�مان�إلا�أنّ�مجرد��حتفاظ���ا��عطي�مردودا�سلبيا،�لأنّ�*�عائد�النقود:�يتمثل����عائد�ا����الراحة�

قيمة�النقود�ت�ناسب�عكسيا�مع�المستوى�العام�للأسعار،�فأي�ارتفاع����المستوى�العام�للأسعار�ي��تب�عليھ�ذ�

  انخفاض����قيمة�النقود،�ومن�ثم�فإن�العائد�للاحتفاظ�بالنقود�ي�ون�سلبيا.

�يتمثلعائد�*� المستوى�العام����سعر�الفائدة�الذي�تدره�السندات،�و�توقف�ع����السندات:�عائد�ا

  تغ������سعر�الفائدة.معدل�الللأسعار،�و 

�المستو  �التغ����� �إ�� �بالإضافة ��غ���ا �معدل �ع�� �وتتوقف ��ر�اح، ��� �يتمثل ��س�م: �عائد العام��ى *

  للأسعار.

التغ������المستوى�العام�للأسعار،�بمع���فإن�عائد�ا�النقدي��عتمد�ع���معدل��صول�العي�ية:�عائد�*�

  يرفع�قيمة�العائد�النقدي�للأصول�العي�ية�والعكس���يح.ار�أنّ�ارتفاع�المستوى�العام�للأسع

،�لكن��ناك��سبة�ب�ن�ال��وة�ال�شر�ة�وال��وة�*�عائد�ال��وة�ال�شر�ة:�لا�يمكن�تقديره��ش�ل�مباشر

ر�ة����إجمال�ال��وة��لما�زاد�الطلب�ع���النقود�ح���يمكن�مواج�ة�المادية،�و�لما�زادت��سبة�عنصر�ال��وة�ال�ش

  تلك�الف��ات�ال���ت�ون�ف��ا�سوق�العمل����حالة�ر�ود.

                                         
 .66)،�ص�2004بلعزوز�بن�ع��،�(�-1

  152محمود�س����معتوق،�النظر�ات�والسياسات�النقدية،�ص��-2

  112ص�،�)1985مو����آدم�ع�����(�-�3
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متغ��ات�أخرى�محددة�للمنفعة�المرتبطة�با��دمات�ال���تؤد��ا�النقود�بال�سبة�للمنافع�ال���تؤد��ا��-د

  ر�إل��ا�كي��.�صول��خرى:�و���متبطة�بخاصية�السيولة�ال���أشا

  دالة�الطلب�ع���النقود�عند�فر�دمان�-2

�أش�ال� �ع�� ���ا �المحتفظ �لل��وة �المقدار��جما�� �ع�� �فر�دمان �عند �النقود �ع�� �الطلب �دالة �عتمد

مختلفة�وت�لفة��ش�ال�المختلفة�للاحتفاظ�بال��وة�وعائدا��ا،�و�ذواق�وتفضيلات�مال�ي�ال��وة�و�عتمد�المقدار�

للنقود�و�ش�ل�محدد�ع���سعر�الفائدة،�والمعدل�المتوقع�للت��م�وال��وة�بوصف�ا�تتضمن�ثروة��شر�ة�ا��قيقي�

��ذواق� �تأث����� �ل�ا �ي�ون �أن �يمكن �أخرى �متغ��ات �وأية �ال�شر�ة، �ال��وة �إ�� �غ���ال�شر�ة �ال��وة و�سبة

  والتفضيلات.

  �1مكن�صياغة�دالة�الطلب�ع���النقود�عند�فر�دمان��الآ�ي:و 
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  MV=PTشب��ة�بمعادلة�التبادل�لف�شر�����ذه�المعادلة��خ��ة

                                         
1-F. Aftalion et P.Poncet, (1981), le monétarisme (que sais je) ed.puf, p 114. 
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ما����إلا�تصو�ر�للمعادلة��ساسية�للنظر�ة�الكمية�حيث�أن�سرعة�دوران�النقود،�أي�سرعة�دوران�ف

�تو�ــ��لنا�الطلب�ع���النقود�بمع���أ��ا�دالةالدخل�النقدي�ما����إلا�دالة�لمختلف�المتغ��ات�التفســ��ية�ال���

ـــل�الــــدائم�الــــذي�يمكن� ـــدخـ ـــتوى�الـ ــ ــ ــ ــ ــ ــامل�ن،�مســ ـــة�ذوق�المتعــ ـــديـ ــــول�غ���النقـ ــ ــ ــ ــ ــ ـــد��صـ ذات�ثلاث�متغ��ات����عوائـ

  للوحدات��قتصادية�ا��صول�عليھ.

  تقييم�النظر�ة�النقدية�المعاصرة-3

التحليل�الكي��ي����تفس���ظا�رة��كما�ذكرنا�سابقا�أن�النظر�ة�النقدية�المعاصرة�قد�جاءت��عد���ز 

  1:أبرز�االر�ود�الت����،�ولذلك�ف�ناك�فروق�جو�ر�ة�ب�ن�التحليل�ن�

يرتكز�التحليل�الك��ي�ع���محفظة�مقتصرة�:��عدد��صول����بناء�دالة�الطلب�ع���النقود 

�-السندات�–(النقود��حفظةالم�ع��ذهع���النقود�والسندات�فقط����ح�ن�تحليل�فر�دمان�وسّ 

 �س�م...ا��).

�العي�ية�  ��صول �كي��أ�مية �أ�مل ��رصدة��: �ع�� �الطلب �دالة �بناء ��� �ا��قيقية �صول

النقدية�ا��قيقية،�فلم�يظ�ر�مؤشر�العائد�ع���تلك��صول�العي�ية،�ب�نما�فر�دمان�نظر�إ���

 السلع�المادية�كبدائل�للنقود.

�النق  �ع�� �الطلب �ب�نما��ود:استقرار�دالة �النقود، �ع�� �الطلب �استقرار�دالة �كي���عدم يرى

  فر�دمان�فيق��ح�أن�التقلبات�العشوائية����الطلب�ع���النقود�صغ��ة�و�مكن�الت�بؤ���ا�بدقة.

  من�ب�ن��نتقادات�ال���وج�ت�ل�ذه�النظر�ة�نذكر�ماي��:

ـــتقرار  -1 ـــتقرار��أشــــار�فر�دمان�إ���اسـ ـــ��ما�المقصــــود���ذا��ســ دالة�الطلب�ع���النقود،�ولكنّھ�لم�يو�ـ

 2.�ش�ل�دقيق،�مما�أثار�جدلا�حول�مدى��ذا��ستقرار

 3الصعو�ات�ال����ع��ض�صياغة�المعادلة�ال��ائية�لفر�دمان: -2

 تغ��ات.اعتماد�ا�ع���العديد�من�الم 

 ي،�ومتغ��ات��ذواق...)يصعب�حساب�وتقدير��ذه�المتغ��ات�(كعائد�رأس�المال�ال�شر  

 يصعب�تطبيق��ذه�المعادلة����المجال�العم��،�ف���مجرد�نموذج�تحلي��. 

 ���صورة�معدلة�وموسعة�لمعادلة�التبادل�لف�شر�ومارشال. 

   

                                         
 .76�،77)،�ص�2004بلعزوز�بن�ع��،�(�-1

  .92)،�ص�2008مع��ي�قو�در،�(�-2

  ،81)،�ص�2004(بلعزوز�بن�ع��،��-�3
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  :�السياسة�النقديةالمحور�ا��امس

  

  
  

  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  النقدية�ةلسياساالمحور�ا��امس:�

لقد�ظ�ر���تمام�جليًا�بالسياسة�النقدية����الفكر��قتصادي�أثناء��زمات�النقدية،�فظ�رت�ممارسات�

��صدار�و�سواقبصورة�وا��ة�عندما�تطورت�البنوك�المركز�ة�وازداد�تخصص�ا����مجالات� السياسة�النقدية

  المالية�بصورة�عامة.

  أولا:��عر�ـف�السياسة�النقديـة

�سنحاول� �لذلك �المركز�ة، �البنوك �وتخصص �بتطوّر �وتطورت �النقدية �السياسة �مفا�يم ��عدّدت لقد

ا�عة.�ومن��ذه�المفا�يم�نذكر:
ّ

�ك���ع����عض�المفا�يم�الش
ّ
  ال�

�السياسة�النّقدية��� داب���المتّخذة�من�قبل�السّلطات�النّقدية�قصد�إحداث�مجموع��جراءات�والتّ "�:إنَّ

  1."أثر�ع����قتصاد،�ومن�أجل�ضمان�استقرار�أسعار�الصّرف

"�مجموعة��جراءات�ال���تتخذ�ا�السلـطة�النقدية����المجتمع،��مكن��عر�ف�السياسـة�النقدية�بأ��ا�:و 

  ؛�2"�ومةتصـادية�ال���تصبو�إل��ا�ا��وتحقيق���داف��ق�غرض�الرقابـة�ع����ئتمان�والتأث���عليھ،�بما�يتفق�

�ا�العمل�الذي��ستخدم�لمراقبة�عرض�النّقود�من�البنك�المركزي�كأداة�لتحقيق�أ�داف� كما�عرفت�بأ�َّ

  السياسة��قتصادية.

�ع���أ��ا�:�"�ذلك�التدخل�المباشر�المعتمد�من�طرف�السلطة�النقدية���دف�التأث���ع��
ً
�و�عرف�أيضا

�باستخدام�وسائل�الرقابة�ع���ال�شاط�نالفعاليات��قتصادية،�عن�طر�ق��غي���عرض�النقود�وتوجيھ��ئتما

  .�ئتما�ي�للبنوك�التجار�ة�"

وم�ما�اختلفت��ذه�التعار�ف����صياغ��ا�لمضمون�السياسة�النقدية،�فإن��دف�ا�واحد،�يتمحور�حول�

ة�و باتباع�إجراءات�مباشرة�وغ���مباشرة�لبلوغ���داف�المرج�حل�مش�لة�تنظيم�العملة�����قتصاد�الوط��

  4وال���يمكن�ت��يص�ا������ي:

 تحقيق�درجة�مناسبة�من��ستقرار�����سعار 

 تحقيق�معدل�عادل�من�التوظيف. 

 تحقيق�درجة�مع�ن�من�التوازن����م��ان�المدفوعات. 

                                         
�إ���السياسات��قتصادية�ال�لية�)،�2006عبد�المجيد�قدي،�(�-1 ،ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�-دراسة�تحليلية�تقييمية–المدخل

  .53ا��زائر،�ص�

 .256.دار�الثقافة�لل�شر�والتوز�ع،��ردن�،ص�مبادئ�التحليل��قتصادي�ا��ز�ي�والك��.)،1998محمد�مروان�السمان�وأخرون،�(�-2

  .258،��غداد،�ص�1.�دار�التضامن،�طالنظر�ة�النقدية)،�1964فوزي�الق����،�(�-3

 .114�،115)،�ص�2003محمود���نون،�(�-4
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 تحقيق�معدل�مناسب�من�النمو��قتصادي�الوط��. 

 � �الوطنيةحماية �العملة �وتقو�ة �للدولة �الدولية �النقدية �و�حتياطات ��جن�ية، �����رصدة

 ا��ارج.

  السياسة�النقديـة�اتجا�اتثانيا:�

ف�ع���نوع�وطبيعة�المش�لة�
ّ
��عدّد�السياسة�النّقدية�إ���عدّة�أنواع�من�انكماشية�إ���توسعية�يتوق إنَّ

�السياسة�النقدي   ة���:ال���يراد�حل�ا،�وعليھ�فإنَّ

  :(�تجاه�التوس��)�.�السـياسة�النّقديـة�التوسعيـة1

�طر�ق����يع��ئتمان،�وز�ادة� �عرض�النّقود،�وذلك�عن �السياسة�يقوم�البنك�بز�ادة ��ذه بموجب

ب�
ّ
��م�وسائل�الدّفع�أك���من�الكمية�المعروضة�من�السّلع�؛��ذا�يؤدّي�إ���رفع���م��س�ثمارات�الذي�ي��ت

  اج؛�و�التا���تقليص��سبة�البطالة�����قتصاد.عند�ز�ادة��نت

  :)�نكما����التقييدية�(�تجاه�.�السياسة�النّقديـة2

ود�المتداولة� ��ذه�السياسة��ستوجب�من�البنك�المركزي�تقليص�كمية�النقٌّ ع���خلاف�النوع��ول،�فإنَّ

ھ�ي��أ�إ���رفع�معدل�الفائدة���دف�تقييد��    ئتمان؛�و�التا���كبح�الت��م.����قتصاد؛�لذلك�فإنَّ

  .�السياسة�النقدية�ذات��تجاه�المختلط�:�3

�الزراعة� �ع�� �الغالب ��� �اقتصاد�ا ��عتمد �خاصة،�وال�� �النامية�بصفة �الدول �تناسب �السياسة �ذه

�ةالموسمية�أو�ع���التصدير�المواد��ولية�ع���ا��ارج،�وع���أثر��ذه�ا��صائص�فان�البنك�المركزي�يقوم�بز�اد

وسائل�الدفع،�عند�بداية�الزراعة���دف�تمو�ل�المحصول،�و�قلل�من���م�ا�عند�مرحلة�بيع�المحصول،�من�

  1خلال�ذلك�يحصر�آثار�الت��م.

  السـياسة�النقدية�ووسائل�ثالثا:�أدوات

ون�و���تت��يطلق�ع����ج�زة�المسؤولة�عن�إدارة�شؤون�النقد�و�ئتمان�مصط���السلطات�النقدية،

من�البنك�المركزي�وا��ز�نة�العمومية�ووزارة�المالية،�و�عت���البنك�المركزي�المسؤول�المباشر�عن�رسم�وتنفيذ�

السياسة�النقدية،�و�قوم�باستخدام�أدوات�لتحقيق�أ�داف�مرسومة،�و�مكن�أن�نصنف��ذه��دوات��إ���

  .)نوعية(أدوات�كمية،�وأدوات�كيفية�

                                         
  .190،�دار�ا��امعية�للطباعة�و�ال�شر،�ب��وت،�ص��قتصاد�النقدي�و�المصر��)،�1985مصطفى�رشدي�شيحة،�(�-1
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  �دوات�الكميـة:�-1

تتمثل��دوات�الكمية�للسياسة�النقدية�����ل�من�سياسة�سعر�إعادة�ا��صم،�سياسة��حتياطي�

  �جباري،�وسياسة�عمليات�السوق�المفتوحة.

  :.�سياسـة�سعر�إعادة�ا��صـم1-1

  �عر�ف�سياسة�سعر�إعادة�ا��صم:�-أ

البنك�المركزي�من�البنوك�سياسـة�سعر�إعادة�ا��صـم��ع���عن�سعر�الفائدة�ال���يمكن�أن�يتقاضاه�

  1.التجار�ة�عند��ق��اض�منھ،�أو�طلب�إعادة�خصم�ما�لد��ا�من�أوراق�تجار�ة

،�ح����ستطيع�البنوك�%�2الساري����السوق�بحوا���وعادة�ما�ي�ون�سعر�ا��صم�أقل�من�سعر�الفائدة�

  التجار�ة��غطية�مصار�ف�ا��دار�ة،�وتحقيق��امش�ر�ح�معقول.

�لمنت��ة�من�قبل�البنوك�المركز�ة،من�أقدم�وسائل�السياسة�النقدية�ا�-إعادة�ا��صم–و�عد��داة�

ثم�سار��،1847و�ان�بنك�إنجل��ا�أول�من�طور�معدل�ا��صم��وسيلة�للسيطرة�ع����ئتمان�بداية�من�سنة�

و����1857و���فر�سا�سنة��»  ضالم��أ��خ���للإقرا  «البنك�المركزي�تدر�جيا�خلال��ذه�الف��ة�ع���وضع�يجعلھ�

  .1/01/1972أما����ا��زائر�فلم��ستخدم�إلا�����1913.2الولايات�المتحدة�سنة�

  من�بلد�إ���آخر�إلا�أ��ا�تحتوي��ش�ل�عام�ع���ما�ي��:��وتختلف��وراق�المالية�القابلة�ل��صم

وقد��ش��ط�أن��)يوما�90مثلا��سع�ن�(السندات�التجار�ة�ال���ي�ون�أجل�استحقاق�ا�لمدة�معينة��-

  .�الكمبيالات�)وجود�ثلاثة�توقيعات�ساحب،�وم��وب�عليھ،�ومستفيد��(ت�ون�متمتعة�بثلاثة�ضمانات�

  �.سندات�ا��ز�نة�ال���قد��ش��ط�أن�ت�ون�ذات�أجل�محدد�-

 .أوراق�مالية�ممثلة�لقروض�قص��ة��جل�-

 .سندات�ممثلة�لقروض�متوسطة��جل�-

  .���ا��ارج�ذات�أجل�متوسط�أو�طو�ل�سندات�محركة�لسلف�ع�-

من��%�5ل��تفع�إ����%�2.75والذي�قدر�بـ��1986إ����1961بقي�معدل�ا��صم����ا��زائر�ثابتا�منذ�

  .1990سنة��%�6ليبلغ��1989إ����1986سنة�

  

                                         
 .87،�ص�)2006عبد�المجيد�قدي،�(�-1

 �33،�ترجمة�عبد�الواحد�المخزومي،�دار�الطليعة�للطباعة�وال�شر�ب��وت،��ص�الص��فة�المركز�ة�)،1987(،دي��وكم.أ.ج��-2
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وال���يتم�وفق��ط�إعادة�ا��صم�لدى�البنك�المركزي،و�صدور�قانون�النقد�والقرض�والذي�حدد�شرو ��

  1:تاليةالصيغ�ال

 إعادة�خصم�سندات�تمثل�عمليات�تجار�ة�سواء��انت�مضمونة�من�ا��زائر�أو�من�ا��ارج؛ 

إعادة�ا��صم�للمرة�الثانية�لمس�ندات�تمو�ل�تمثل�قروضا�موسمية�أو�قروض�تمو�ل�قص��ة��جل�ع���أن� 

تجاوز�م�لة�)�أش�ر،�مع�إم�انية�تجديد��ذه�العملية�دون�أن�ت06لا�تتعدى�المدة�القصوى�لذلك�ستة�(

 )�ش�را�؛12ًالمساعدة�إثنا�عشر(

إعادة�ا��صم�للمرة�الثانية�لسندات�مصدرة�أساسا�لإحداث�قروض�متوسطة�المدى�ع���أن�لا�تتجاوز� 

)�سنوات.�03)�أش�ر،�يمكن�تجديد�ا�دون�أن�تتعدى�المدة�ال�لية�للتجديدات�ثلاث�(06المدة�القصوى�ستة�(

المركزي�إلا�إذا��ان��دف�القروض�المتوسطة�المعنية��انت���دف�إ����ولكن��ذه�العملية�لا�يقوم���ا�البنك

 تمو�ل�إحدى�العمليات�التالية�:�تطو�ر�وسائل��نتاج،�أو�تمو�ل�الصادرات�أو�إنجاز�السكن؛

)�03خصم�سندات�عمومية�لصا���البنوك�والمؤسسات�المالية�وال���ام�يبق�عن�تار�خ�استحقاق�ا�ثلاثة�( 

 أش�ر�ع����ك��.

وقد�تم��عديل�معدل�إعادة�ا��صم�منذ�صدور�قانون�النقد�والقرض��ل�سنة�تقر�با��س�ب�النمو���

كحد�أق�����%�15ليصل�إ�����1993–�1991خلال�الف��ة��%�11.5الشديد����الكتلة�النقدية�حيث�قدر�بـ�

�2021سنة��،�فحسب�آخر�إحصائيات�لبنك�ا��زائر��المركزي������ايةانخفاضھ،�إلا�انھ�واصل�1994خلال�

  2.%3قدر�معدل�إعادة�ا��صم�بـ�

  ا��صماعادة�سعر��آلية�عمل�سياسة�-ب

�طرف �من �ي�ون �سعر�ا��صم �المركزي �تحديد �المركزي��،البنك �البنك �السعر��ستطيع ��ذا و�فضل

المحافظة�ع����ستقرار��قتصادي،�حيث�أنھ�عندما�ير�د�البنك�المركزي�أن�يؤثر�ع�����م��ئتمان�(��م�

  �.القروض�ال���يقدم�ا�للبنوك)�فإنھ�يقوم�بتغ���سعر�إعـادة�ا��صم

�ئتمان�أي�سياسة�انكماشية�حيث�أن�ز�ادة�سعر�إعـادة�ا��صم�يمكن�أن�تؤدي�إ���انخفاض���م�ب

(و�التا���علاج�الت��م)،�و�العكس�أي�أن�تخفيض�سعر�إعادة�ا��صم�يمكن�أن�يؤدي�إ���ز�ادة���م��ئتمان�

  أي�سياسة�توسعية�(و�التا���علاج�الكساد).�وت�ون��لية��التا��:

  

                                         
  .136)،�ص�2003ماجدة�مدوخ،�(�-1

 .19،�ص�2021،�د�سم���56،�بنك�ا��زائر،��رقم�ال�شرة�الثلاثية��حصائية�-2
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دور�ا�إ���رفع�معدل�فإن�البنوك�التجار�ة�ت��أ�ب�عندما�يرفع�البنك�المركزي�معدل�إعادة�ا��صم�-

خصم�ا�للأوراق�المالية،�كما�ترفع�سعر�الفائدة�ع���قروض�ا�الممنوحة�مما�ي�تج�عنھ�انخفاض����طلب�القروض�

من�عملا��ا�لأن�ت�لفة��ق��اض�تصبح�مرتفعة،�و�التا���ينكمش���م�القروض�الممنوحة�من�البنوك�التجار�ة�

  من�ثم�التأث��������م�عرض�النقود.و 

�أ �اكما �ودا�ع�ن �ز�ادة �ع�� ��دخارات �أ��اب ����يع �إ�� �سيؤدي �ا��صم �معدل المختلفة��مرتفاع

بالبنوك�التجار�ة�ل��صول�ع���معدل�فائدة�مرتفع،�ومن�ثم�فإن�انخفاض�منح�القروض�للأفراد�والمؤسسات�

�تفضيل �وانخفاض �للبنوك، ��قراضية �المقدرة �انخفاض ��س�ب �المتداول �النقد ���م �انخفاض �إ�� �سيؤدي

الطلب��فاضالسيولة�لدى�ا��م�ور�لارتفاع�معدل�الفائدة،�كما�ينخفض����نفس�الوقت�الميل�للاس�ثمار�لانخ

  ع���النقود�للاس�ثمار.

ولا�يقتصر�دور�معدل�إعادة�ا��صم�ع���التحكم�����ئتمان����الداخل�فحسب�بل�يمتد�أثره�ل�شمل�

ادة�ا��صم،�يمكن�للبنك�المركزي�جذب�رؤوس��موال�قطاع�التجارة�ا��ارجية�إذ�أنھ�عن�طر�ق��غي���معدل�إع

�م��ان� ��ان �إذا �من�تدفق�ا �يمكن�لھ�أن�يخفض �من���ز�كما ��عا�ي �المدفوعات �م��ان �ي�ون �جن�ية�عندما

  �المدفوعات�يحقق�فائضا.

-� �معدل�ا��صم: �تخفيض �رفعھ�عند �حالة ��� �السابقة �النتائج �عكس �إ���حصول ��ذا�سيؤدي فإن

  :�وت�ون�كما�ي��

  .س�ب�ز�ادة�المقدرة��قراضية�ل�از�ادة�توسع�البنوك�التجار�ة����منح��ئتمان�� .1

طلب��فراد�والمؤسسات��البنوك�التجار�ة�سيؤدي�إ���ز�ادةانخفاض�معدلات�الفائدة�من�قبل� .2

 .��������نخفاض�ت�لفة�القروض�الممنوحة�ل�مع����ق��اض��س�ب�ا

 .�ق��اض�من�البنك�المركزي ة�ع����ز�ادة�طلب�البنوك�التجار� .3

 .د�و�التا���ز�ادة�المعروض�النقديز�ادة�كمية�النقود�����قتصا .4

  و�مكن�ت��يص�ما�سبق����الش�ل�الموا��:

  

  

  

  

  

                                         
  .118،�مكتبة���ضة�الشرق،�جامعة�القا�رة،�ص�والبنوكالنقود�)،�1984محمد�خليل�بر���وعبد�ال�ادي�سو�في،(�-1
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  ع���العرض�النقدي�معدل�إعادة�ا��صمسياسة��ة�تأث�� ):�آلي11الش�ل�رقم�(

 
�علاقة�بنوك�المشاركة�بالبنوك�المركزي����ظل�نظم�الرقابة�النقدية�التقليدية،�،)2007شوادر�حمزة،�(المصدر�:�

  .59مذكرة�ماجست�������العلوم��قتصادية�فرع�اقتصاديات�مالية،�نقود�و�نوك،�جامعة�فرحات�عباس�سطيف،�ص

  فعالية�سعر�اعادة�ا��صم�-ج

و�ئتمان�من�غ���البنك��أخرى�للسيولةفعالية�أداة�سعر�ا��صم�لا�يمكن�أن�تظ�ر�إلا����غياب�مصادر�

(التمو�ل�الذا�ي)�أو�أ��ا�تحصلت�ع���قروض��جود�احتياطات�نقدية�لدى�أ��اب�المشار�عففي�حالة�و �المركزي،

�م�قروض�وز�ادة��فالرفع�من�سعر�ا��صم�لا�ي�ون�لھ�تأث���ع���مقدرة�السوق�النقدية����تقديم�ال�،أجن�ية

  لة����عرض�النقود.للز�ادة�ا��اص�ئتمان�نظرا�

كما�أن�رفع�سعر�ا��صم�من�طرف�البنك�المركزي�لا�يمكن�أن�يؤثر�ع���التوسع����منح��ئتمان�من�

التجاري�يدرك�بأن�أ��اب�للاق��اض�والبنك��ة�مادام�أن�أ��اب�المشار�ع�مستعدون طرف�البنوك�التجار�

ستمرار�م����الطلب�ع����ئتمان�بالرغم��م�الذين�يتحملون�الز�ادة�المفروضة����سعر�ا��صم،�وا�المشار�ع

  من�ارتفاع�أسعار�الفائدة،��عود�إ���إم�انية��عو�ض�ذلك�من�خلال�رفع��نتاجية�أو�أسعار�السلع.

وال���يخفض�ف��ا�البنك�المركزي�من�سعر�ا��صم�من�أجل�التوسع����الف��ات�ال����ش�د�انكماشا��ح��

ذلك�إذا�رأى�أ��اب�المشار�ع�أن�طلب�السيولة�لا��عود�عل��م�����منح�القروض�فإنھ�يمكنھ�أن�لا�ين�����

  �عائد�كب��.

  1وعليھ�يتوقف�نجاح�سياسة�سعر�ا��صم����التأث���ع�����م��ئتمان�ع���عوامل�كث��ة�أ�م�ا:

 مدى�ا�ساع�سوق�النقد�وخاصة�سوق�ا��صم؛� -

                                         
 163)،�ص�1983صب���تادرس�قر�ص�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-1
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عمليات��ة��قتصادية�فمثلا�ً���مدى�أ�مية�سعر�الفائدة�بال�سبة�للمق��ض�ن�وال���ترتبط�بأوجھ���شط -

�يضعف�أ�مية�سعر�الفائدة�المدفوعة� �مما �يق��ضون�ولو�بأسعار�مرتفعة ��عمال �رجال المضار�ة�نجد

 ؛������عر�ا��صم����التقليل�من��ئتمانل��صول�ع����ئتمان�و�التا���يضعف�أثر�رفع�س

  .ع���موارد�نقدية�إضا��مدى�اعتماد�البنوك�ا��ارجية�ع���البنك�المركزي����ا��صول� -

�إعاد�� �أن�سياسة �القول �يمكن �ال���تؤثر�ع����ةوعليھ �النقدية �السياسة �أدوات �أداة�من ��� ا��صم

كملة�وسائل�أخرى�م��،�لذلك�تحتاج�ا�رأسعار�الفائدة�و��م��ئتمان�والسوق�النقدية،�لك��ا�تبقى�محدودة��ث

  .لتحقيق�فعالية�اك��

  جبـاري:سياسة��حتيـاطي�� �-1-2

  �عر�ف�سياسة��حتياطي��جباري -أ

�لدى� �بأرصدة �التجار�ة �البنوك �احتفاظ م��ئتمان�ع���ضرورة
ّ
�تنظ �ال�� �ا��ديثة �ال�شر�عات تنصب

�ا��د� �النقدي،�وتمثل �القانونية�للاحتياطي �ال�سبة �لد��ا،�و�� �الودا�ع �من �المركزي�تمثل��سبة�معينة البنك

� �يجب �لما ��د�ى �أن �بھ �التجار�ة�تحتفظ �للبنوك �و�حق �ودا�ع�ا، �مقابل �نقدية �أرصدة �من �التجار�ة البنوك

�القروض�و�س�ثمارات�وغ���ا�من� استخدام�الزائد�من�الودا�ع�عن��ذا��حتياطي����مختلف�أعمال�البنك؛

 مجالات�استخدام�ما�لديھ�من�موارد.

البنك�وحماية�حقوق�المودع�ن،�وقد��ان�الغرض����بداية��مر�من�تقدير��ذه�ال�سبة�ضمان�سيولة�

� �سنة �التقنية ��ذه �استعمل �من �أول ��مر�كية �المتحدة �الولايات �من��1913و�انت �ال��ب �طلبات لتأم�ن

  1.المودع�ن�ثم�أصبحت�فيما��عد�وسيلة�لمراقبة�و�عديل�سيولة�البنوك

أين��1994غاية�أكتو�ر�أما�بال�سبة�ل��زائر�فلم�تكن�تفرض�احتياطا�إجبار�ا�ع���البنوك�التجار�ة،�إ���

من�مجموع�الودا�ع�(�مع�اس�بعاد�الودا�ع�بالعملات�� %3تمّ�فرض�احتياطي�إلزامي�ع���البنوك�التجار�ة�ب�سبة�

و�و�مستوى�عال�إذا�ما�قارناه�بالدول�المجاورة�أين�لا�تخضع�،�%�11,5جن�ية�)�تحسب�عل��ا�فوائد�ب�سبة�

�15والذي�طبق�ابتداء�من��%�4,25إ�����2001ذا�المعدل����عام�البنوك�لأي��عو�ض�ع����طلاق،�و�ارتفع�

؛�ولقد�فرضت�السلطات�النقدية�عقو�ة�ع���البنوك�والمؤسسات�المالية�ال���ينقص�احتياط�ا�2001د�سم���

  �2من�المبلغ�الناقص.�% �1جباري�،�تتمثل�العقو�ة����غرامة�يومية��ساوي�

                                         
  .420ص��ترجمة�طھ�عبد�الله�منصور�وآخرون،�المملكة�العر�ية�السعودية،�النقود�والبنوك�و�قتصاد،�)،1982(باري�سيجل،��-1

  .138،�ص�)2003ماجدة�مدوخ،�(�-2
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�%8إ����2017و�2016،�لينخفض�خلال�سن���2015سنة��%12وصل�معدل��حتياطي��جباري�وقد�

� ��%4ثم �سن�� �مجددا �ل��تفع �التوا��، ��2019و�2018ع�� �%10إ�� �سنة �ينخفض �ثم ،2020�� �ليتم�%3إ�� ،

  2021.1بداية�من�فيفري��%2تخفيضھ�من�جديد�إ���

  سياسة��حتياطي��جباري �ألية�عمل�-ب

  2:�التا���زي��ستخدم��ذه�التقنيةإن�البنك�المرك

 قتصادي،�وذلك�لدعم��� �الر�ود �حالات ��� �القانو�ي ��سبة��حتياطي �بتخفيض �المركزي �البنك يقوم

�قروض�ا� ��� �الز�ادة �من �التمكن �و�التا�� ��ئتمانية؛ �النقود �خلق �ع�� �و�عز�ز�مقدرتھ �ا���از�المصر��، سيولة

  للمشروعات؛

 إنھ��عمد�إ���رفع��سبة��حتياطي�القانو�ي،��مر�أما�إذا�أراد�البنك�المركزي�تخفيض���م��ئتمان�ف

الذي�يؤدي�إ���تجميد�جزء�كب���من�احتياطيات�البنك�التجاري�مما�يؤدي�إ���التقليل�من�قدرتھ�ع���خلق�

 النقود��ئتمانية.

�ثو�عت����ذه��داة�ذات�تأث���سر�ع�المفعول�ع���احتياطي�البنوك�التجار�ة�مقارنة�بالأدوات��خرى؛�حي

أن�تأث���ا��شمل��ل�البنوك�التجار�ة،�سواء�الصغ��ة�أو�الكب��ة؛�إذ�يخضع�ال�ل�لل�سب�المحددة�من�طرف�

  و�مكن�ت��يص�ما�سبق����الش�ل�الموا��:البنك�المركزي��غض�النظر�عن���م�ودا�ع�ا.�

  ):�آلية�تأث���سياسة��حتياطي��جباري�ع���العرض�النقدي12الش�ل�رقم�(

  
  .57ص�مرجع�سابق،�،)2007شوادر�حمزة،�(المصدر�:�

                                         
 .17،�ص�2021،�د�سم���56،�بنك�ا��زائر،��رقم�الثلاثية��حصائيةال�شرة��-1

  .96.97داروائل�للطباعة�وال�شر،��ردن،�ص.ص.�.-المنظور�العلمي�-أساسيات����ا���از�الما��)،�1999جميل�الز�دان�ن�السعودي،(�-2
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  فعالية�سياسة��حتياطي��جباري �-ج

�عت����ذه��داة�ذات�تأث���سر�ع�المفعول�ع���احتياطي�البنوك�التجار�ة�مقارنة�بالأدوات��خرى،�حيث�

ف�البنك�طر أن�تأث���ا��شمل��ل�البنوك�التجار�ة�سواء�الصغ��ة�أو�الكب��ة�إذ�يخضع�ال�ل�لل�سب�المحددة�من�

  �1المركزي��غض�النظر�عن���م�ودا�ع�ا.

كما�أن�عملية��غي���معدل��حتياطي�ل�ست�سوى�خلق�تقلبات�مواز�ة����السوق�النقدية،�إذ�يمكن�أن�

�الم �البلاد ��� �التجار�ة �البنوك �أن �حيث �المنتظرة، �الن�يجة �الوسيلة �ل�ذه �ي�ون �تحتفظتخلا �ما �عادة �لفة

ثمة�فإن�رفع��سبة��حتياطي�القانو�ي�ما�لم�يكن�كب��ا�ً�جدا�ً،�لن�يخفض�ال�سبة��باحتياطات�فائضة�كب��ة�ومن

�عمليات� �يؤثر��� �لن �و�التا�� �القانون ��ش��طھ �الذي ��د�ى �ا��د �دون �الودا�ع �إ�� �النقدية �للأرصدة الفعلية

  ة.وسائل�أخرى�مكمل،�و�و�ما��ستد���القول�بأن�وسيلة��حتياطي��جباري�يجب�استعمال�ا�بجانب��2قراص.

ورغم��ذا�فإن��سبة��حتياطي�القانو�ي��عت���من�أن���أدوات�السياسة�النقدية����البلدان�النامية�

وخاصة����الوطن�العر�ي�نظرا�ً�لضيق���م�السوق�الما���ما�يجعل�تأث���معدل�إعادة�ا��صم�أو�عمليات�السوق�

  ي.�المفتوحة�أقل�أثر�من�تأث����سبة��حتياطي�القانو�

  أن��ذه�السياسة��عا�ي�من�عيوب،�من�بي��ا�نذكر:�كما

 رغم�حقيقة�أن��غ����سيط�����سبة��حتياطي�النقدي�القانو�ي�يؤدّي�إ����غ���ملموس�

�الصعو�ات��دار�ة�ال���قد�تحيط�أحيانا���ذه�السياسة�قد�تحد�من� ���العرض�النقدي�إلا�أنَّ

  ؛إم�انية�استخدام��ذه�السياسة

 إ���عيب�آخر��و�أن�رفع��سبة��حتياطي�النقدي�القانو�ي�يخلق�مش�لة�نقص�بالإضافة�

 السيولة�خاصة�للبنوك�ال���لا�ي�ون�لد��ا�أرصدة�زائدة��افية.

  السوق�المفتوحة:�اتسياسة�عملي�-1-3

  سياسة�السوق�المفتوحة��عر�ف�-أ

�داة�من�أك����دوات�فعالية����الدول�المتقدمة�ال���تمتلك�سوق�المال�المتطور،�وتقوم�آلية���ده�عت���

�لسندات�ح�ومية�أو�مالية.
ً
�3عمل��ده��داة�ع���أساس�دخول�البنك�المركزي����السوق�الما���با�عا�أو�مش��يا

مما��سا�م����خفض�أو�ز�ادة���م�حيث�يقوم�البنك�المركزي��عرض�أو�شراء�سندات�ح�ومية����السوق�الما���

  النقود�المتداولة�����قتصاد.

                                         
 .�195.�دار�الفكر،�عمان،�ص.أسس�ومبادئ��قتصاد�الك��)،��2000يثم�الزع���وحسن�أبو�الز�ت،(�-1

 .219ص�الدار�ا��امعية،��سكندر�ة،�مبادئ��قتصاد�الك��.�،)2000(��امل�البكري�وأخرون،�-2

 .90،�ص�)2006عبد�المجيد�قدي،�(�-3
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و�ان�أول�من�استخدم��ذه�السياسة��و���من�أ�م�أدوات�السياسة�النقدية�����نظمة���الرأسمالية.

،�و�انت��ستعمل�باعتبار�ا��1931و�بنك�إن�ل��ا��وسيلة�إضافية���دف�جعل�معدل�إعادة�ا��صم�فعالا�سنة�

دعيمية���دف�جعل�أسعار�خصم�البنوك�المركز�ة�أك���فاعلية،�و�مرور�الزمن�أصبح�تطبيق��ذه�مجرد�وسيلة�ت

  العمليات�الطر�قة�الرئ�سية�للسيطرة�ع����ئتمان،�و����عض��حيان��ستعمل�كأداة�مستقلة.

�البنوك� �من �التلكس �طر�ق �ا��زائر�عن �بنك �بطلب �العملية �ا��زائر�فتتم ��� ��داة ��ذه �عن أما

ؤسسات�المالية�أن��عطي��سع��ة�قاطعة�للسند�أو�معدل�فـائدة�محدد��سـعر�الشراء�وسعر�البيع،�و�يتحصل�والم

�اية�عام������ا��زائر �سوق�المفتوحةللس��ا،�وقد�تمت�أول�عملية�العروض�باستمرار�و�ختار�أحبنك�ا��زائر�ع���

.%�14,94بـ��ملاي�ن�دج�بمعدل�فائدة�متوسطة�يقدر �4وشملت�مبلغا�يقدر�بـ��،1996

  سياسة�السوق�المفتوحة�آلية�عمل�-ب

عندما�يقوم�البنك�المركزي��شراء��وراق�المالية�يؤدي��ذا�إ���ز�ادة��حتياطات�النقدية،�لدى�المش��ين�

�العرض� �ز�ادة �و�التا�� �القروض؛ �منح �ع�� �البنوك ��ذه �قدرة �ز�ادة ��ع�� ��مر�الذي �التجار�ة) �البنوك (عادة

� �عكس�النقدي، �إ�� �المالية ��وراق �ب�يع �المركزي �البنك �قيام �و�ؤدي ��جل، �قص��ة �أسعار�الفائدة وانخفاض

  النتائج�السابقة.

فعند�وجود�حالة�ت��م�أو�فجوة�ت��مية�����قتصاد،��س���ا���ومة�إ���محار�ة�ذلك،�ولعل�أقصر�

�الشراء،�وعليھ�يتدخل�البنك�المركزي �الطرق����تقليل���م�النقد�المتداول�لكبح�الطلب،�وتقليل�القدرة�ع��

لبيع�سندات�ح�ومية�بأسعار�فائدة�مغر�ة�تجعل�ت�لفة�الفرصة�البديلة�للاس��لاك�عالية،�مما�يحفز�ا��م�ور�

ع���شراء�تلك�السندات،�و�نا�تقل�النقود����أيدي��فراد�و���البنوك،�مما�يقلل�من���م�النقد�من�ناحية�

آلية�مضاعف�عرض�النقد�المتداولة�من�ناحية�أخرى،�كما�قد�ينظر�إل��ا�بأ��ا��و�حد�من�آلية�خلق�النقود�ع�� 

  و�مكن�ت��يص�ما�سبق����الش�ل�الموا��:�3عملية�اق��اب�داخ��،أو�حقن�للاقتصاد�بكميات�نقدية.

  

  

  

  

  

  

                                         
  .250)،�ص�1982(باري�سيجل،��-1

  .140�،141،�ص�)2003ماجدة�مدوخ،�(�-2

  .261ص�دار�الثقافة�لل�شر�والتوز�ع،��ردن،�التحليل��قتصادي�ا��ز�ي�والك��،مبادئ�،�)1998(محمد�مروان�السمان�وآخرون،�-3
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  ع���العرض�النقدي�سياسة�عمليات�السوق�المفتوحة):�آلية�تأث����13الش�ل�رقم�(

  
  .61ص��مرجع�سابق،�،)2007حمزة،�(شوادر�المصدر�:�

  سياسة�السوق�المفتوحة�فعالية�-ج

  1وتتم���عمليات�السوق�المفتوحة�عن�أدوات�السياسة�النقدية��خرى�كما�ي��:

 املة؛سيطرة��عمليات�السوق�المفتوحة��سيطر�البنك�المركزي�ع���  

 ة؛يقدقرنة�و ف���معمليات�السوق�المفتوحة�لا�يتم�تحديد�حد�أد�ى�أو�أق����ل 

 ؛إم�انية��غي���ا��س�ولة  

  إلا�أنھ�ورغم��ده���مية�ال���ت�سم�سياسة�السوق�المفتوحة���ا،�إلا�أن�ل�ا�حدودا�تتمثل���:

 عتمد�نجاح�ا�ع���مدى�تطور�سوق��وراق�المالية،�ومدى�احتفاظ�البنوك�التجار�ة��

  ؛بمستو�ات�مستقرة��س�يا�من�السيولة

 يؤدي�قيام�البنك�المركزي�ب�يع��
ً
�وراق�المالية�إ���ز�ادة�المعروض�م��ا،�مما�ي�ون�لھ�أثرا

 ع���أسعار�ا؛

 المتداول�� �النقد �ومستوى �المركزي �البنك �قبل �من ��صول �وشراء �بيع �ب�ن �العلاقة إن

 والسيولة�لدى�البنوك�التجار�ة�ل�ست�بالضرورة�قائمة.

                                         
1- Hary D.Hatchinson, Income , Employment and Economic Growth, Hall Inc, 1984 , P 181 
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  :���دوات�النـوعيـة-2

المؤسسات�المالية�لممارسة��عض�ال�شاطات�كما�وكيفا،�و������دف��ذه��دوات�إ���ا��د�من�حر�ة����

�للاعتقاد�بان�التداخلا 
ً
���السوق�لا��سمح�بتحقيق���داف�المرجوة،�مثلا�إذا�أراد�بنك��تمستعملة�بك��ة�نظرا

مركزي�ا��د�من�تزايد�القروض�البنكية(�سرعة)�فانھ�يمكنھ�تحقيق�ذلك�لاتخاذ�إجراءات�من�اجل�رفع�معدلات�

ئدة�عن�طر�ق�ز�ادة��سبة��حتياطات��جبار�ة،�وعليھ�وان�لم�يتأثر�المق��ضون��سرعة�بالارتفاع�الطفيف�الفا

�الن�يج �أخرى�ل��صول�ع�� ��ذه��سعار�بطر�قة �رفع �الضروري �من �ي�ون �المرغو�ة،�ومن����أسعار�الفائدة ة

�نذكر:��دوات�الكيفية
ً
  �ك���استعمالا

  :(السقوف��ئتمانية)�سياسـة�تأطيـر�القـروض�-2-1

  تأط���القروض�سياسة���عر�ف�-أ

لتطور�القروض�الممنوحة��وفقبموجبھ�السلطات�النقدية�بتحديد�سو���إجراء�تنظي���تقوم�بھ�أو�

ما��عرف�بالسقوف�����إطار �من�قبل�البنوك�التجار�ة�بكيفية�إدار�ة�مباشرة�وفق��سبة�محددة�خلال�العام

���ذه��جراءات��ئتمانية ��سبة�معينة،�ففي�حال��خلال �الموزعة �القروض �ارتفاع�مجموع �كأن�لا�يتجاوز ،

  تتعرض�البنوك�إ���عقو�ات�ت�باين�من�دولة�لأخرى.�

،�أي�التحكم������م�القروض�ن�مباشرةو��دف��ذه�السياسة�ل��د�من�قدرة�البنوك�ع���منح��ئتما

ة،�بخلاف�السياسات�السابقة�ال���ا�تمت�بالرقابة�ع���السيولة�المصرفية�للاقتصاد�ال���تقدم�ا�البنوك�التجار�

�التجار�ة. �للبنوك ��ئتما�ي �التوسع ���م ��� �التحكم �أجل ����أواخر�القرن��1من ��ذا��سلوب �استخدم وقد

  .الثامن�عشر�كأداة�للسيطرة�ع����ئتمان�من�قبل�بنك�إن�ل��ا

  تأط���القروض�سياسة��ألية�عمل�-ب

آلية�عمل�سياسة�تأط���القروض�ع���الرقابة�المباشرة�للبنك�المركزي�ع���عمليات��قراض�ال�����عتمد

تقدم�ا�البنوك�التجار�ة،�حيث�يضع�البنك�المركزي�معدلات�لنمو���م�ال�شاط��ئتما�ي�للبنوك�(بر�ط�ا�ب��م�

ام�ع���البنوك�التجار�ة��ل�� رأسمال�ا�أو��سقف�محدد)،�وت�ون�معدلات�النمو�سنو�ة�أو�نصف�سنو�ة،�و�فرض�

��ا،�و���حالة�عدم�اح��ام�البنك�التجاري�للسقف�المحدد�لھ،�فإن�يتعرض�لعقو�ة�تتمثل�����عطيل�جزء�من�

�اضافية. �إجبار�ة �احتياطات �ش�ل �البنك�ع�� ��ذه��داة�تح�كما�2سيولة �ل�ل�طالب��شمل �المتاح �المبلغ ديد

  التجار�ة�الصا��ة�لإعادة�ا��صم.تقليص�الف��ة�الزمنية�للأوراق�و ،�للقرض

                                         
1- André chainau, (1990), mécanismes et politique monétaire, édition PUF, paris, p:241. 

2- François combe et Thierry tacheix, ( 2003), l'essentiel de la monnaie, GUALINO éditeur, paris, p87. 
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�ستخدم��ذه��داة����الف��ة�ال���تتم���بالت��م�وارتفاع��سعار�وعندما�ي�ون�م��ان�المدفوعات����

ففي�ظروف�الت��م�مثلا�تقدم�الدولة�ع���وضع�سياسة�تأط���القرض،�و�قوم�البنك�المركزي���ذه��.حالة���ز

ات�ذات��ولو�ة�وال���لم�تكن�س�با����إحداث�الت��م،�كما�يقيد�السياسة���دف�منح��ئتمان�حسب�القطاع

�ئتمان�نحو�البعض��خر�الذي�ي�ون�س�با����إحداث�الت��م،�و�مكن�أن�ت�ون��ذه�السياسة�متعلقة�بمعيار�

  أجل�القروض،�فقد�تقيد��عض�القروض�سواء�قروض�قص��ة��جل�أو�متوسطة�أو�طو�لة��جل.�

ت��م�بحدة�فإن�الدولة�تقدم�ع���صياغة�سياسة�تأط���قرض�إجبار�ة،�فيقوم�أما�عندما�ين�شر�ال

البنك�المركزي�بتحديد�ا��د��ق�������م�القروض�الممنوحة�من�طرف�البنوك�أو�تحديد�معدل�نمو�القروض،�

ات�ق�شمل�كذلك�التقليل�من�النفب��امج�استقرار�للكتلة�النقدية،��فقةدة�ما�ت�ون�سياسة�تأط���القرض�مر وعا

�النقدية� �الكتلة �بتخفيض �الكفيلة �الوسائل �ب�ل �والقيام �وإصدار�السندات ��دخارات �و���يع العمومية

  1الفائضة.

  تأط���القروضسياسة��فعالية�-ج

 أ��ا�تقوم�بالتحكم ذلك �ئتما�ي، التوسع ��م ع�� وفعالا مباشرا أثرا القروض تأط�� سياسة تمتلك

 البنوك، نقود �سا������لق المصدر تمثل وال�� التجار�ة البنوك تقدم�ا ال�� للاقتصاد القروض ��م ��

  البنوك؛ سيولة �� ع���التحكم تركز ال�� السابقة الكمية الرقابة آليات سلبيات تتفادى بذلك و��

  إلا�أنّ�ل�ا��عض�السلبيات�من�بي��ا:

�البنوك�التجار�ة، تقدم�ا ال�� تلك أو للاقتصاد القروض ع�� للرقابة أداة القروض تأط�� سياسة �عت�� -

 النقدية الكتلة من معت�� ��م يجعل ما و�و العامة، ل��ز�نة القروض ع�� تأث�� أي تمتلك لا غ���أ��ا

 القروض؛ تأط�� سياسة اختصاص دائرة عن غائب

تأث���ا� أن ذلك المالية، السوق  تطور  درجة مع عكسية �علاقة القروض تأط�� سياسة فعالية ترتبط -

 �قتصادية؛ والمؤسسات للمشار�ع المناسب التمو�ل توفر �شيطة مالية سوق  وجود �� ينخفض

 ل�ل�بنك ائتمانية سقوف تحديد أن ذلك البنوك، ب�ن المنافسة ع�� سل�� أثر القروض تأط�� لسياسة -

�اس��لاك �عمل مصرف ف�ل لھ، م��ر لا أمرا الفائدة سعر تخفيض ع�� التنافس من يجعل  ع��

 عملا��ا ثقة أ��ا�تفقد�ا كما المركزي، البنك من عقو�ات إ�� تجره عليھ الز�ادة لأن لھ، المحدد السقف

 .المحدد السقف ��م فوق  �ق��اض طلبات رفض ن�يجة

 

                                         
  .421�،422دار�ا��داثة،�ب��وت،�ص��،-توز�ع�المداخيل�النقود�و�ئتمان�-�قتصاد�السيا���)،�1987فتح�الله�ولعلو،�(�-1
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  :�السيـاسـة��نتقائية�للقروض�-2-2

  :�نتقائية�للقروضسياسة�ال��عر�ف�-أ

�ستخدم��ذه�السياسة�لتجنب�مساوئ�السياسة�الشمولية����مراقبة�منح��ئتمان،�لأنھ�عندما�ت�بع�

�القطاعات� �ل�ل ��ئتمان �ز�ادة ��� �توقف �ذلك �عن �ي�تج �الشمولية �القرضية �السياسة �النقدية السلطات

  �قتصادية.

ھ�تتعلق�قائية�تجعل�قراراتوتتمثل�السياسة��نتقائية�للقروض����ان��اج�البنك�المركزي�لسياسة�انت

بحيث�ت�ون��،فقط�ببعض�القطاعات�ال����عت���ا�أك���مردودية�للاقتصاد�الوط���فيقوم�بتوجيھ�القروض�إل��ا

  قراراتھ�كفيلة�بإعطاء��ل�ال�س�يلات����منح�القروض�إ����ذه�القطاعات.

� ��و�التأث���ع�� ��نتقائية �القرضية �السياسة �استعمال �من ��سا��� �نحو�فال�دف �القروض توجيھ

  1القطاعات��قتصادية�و��ستخدامات�المرغو�ة.

  :�نتقائية�للقروضسياسة�ال�لية�عملآ�-ب

لقيام�البنك�المركزي���ذه�السياسة��ستخدم�أدوات�انتقائية�للتحكم����القروض�الموزعة�من�طرف�

  2البنوك�و��:

يقبل��فإنھ ��شطة �عض عي���  المركزي  البنك أراد إذا� :السقف مستوى  فوق  �وراق خصم إعادة .1

 السقف تجاوز  �عد ح�� مثلا)�الصادرات كقروض�ذه�ال�شاطات�(�  بقروض ا��اصة الكمبيالات خصم إعادة

 .العادي ا��صم إعادة معدل ستعمالا المحدد�مع

 وطبقت الت��م، من لتقليلاو  البضا�ع، ع�� الطلب كبحل ذلك :��س��لا�ي �ئتمان ع�� قيود وضع .2

 مش��يات ع�� المقدمة للدفعة ا��د��د�ى �ان فر�سا �� و،�1941سنة �مر�كية المتحدة الولايات �� �داة �ذه

 �� لاستغلال�ا،�1970 سنة �� تماما إلغاءه تم فقد ئرا��زا �� أما،�1969 �� �س��لاكية السلع لبعض التقسيط

 .�نتا�� ا��انب

 السياسة �ذه لعبت :مختلفة اقتصادية لقطاعات الممنوحة القروض ع�� الفائدة بأسعار التمي�� .3

 خلال وفر�سا إيطاليا م��ا الدول  من كث�� �� المدفوعات م��ان وعلاج �قتصادي النمو أ�داف تحقيق �� دورا��اما

 المقدمة ع���التمو�لات الفائدة أسعار بتخفيض النقدية السلطات تقوم حيث ،1 السبعينات من �ول  النصف

 ما إنتاج ت�اليف تخفيض ��دف ���يع�ا الدولة تر�د ال�� المجالات ��

                                         
  .421)،�ص�1987فتح�الله�ولعلو،�(�-1

مذكرة�ماجست���)،�2009-2000السياسة�النقدية�ودور�ا����ضبط�العرض�النقدي����ا��زائر�خلال�الف��ة�(�)،2011س،(إكن�لون��-2

  .58�،59،�ص����3العلوم��قتصادية�تخصص�نقود�و�نوك،�جامعة�ا��زائر�
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القروض� ع�� المطلو�ة الضمان �وامش �� �غي�� بإحداث ذلك و��ون � :المطلو�ة الضمان �وامش .4

 ال�سبة ال���تمثل �ق��اض �وامش �ناك المقابل و��،�بالنقصان أو بالز�ادة سواءا المضار�ة أجل من الممنوحة

 �ق��اض �ان��امش فإذا للمس�ثمر�ن، قروض بمنح التجاري  البنك يمول�ا ال�� المالية الوراق قيمة من المئو�ة

 و المالية �وراق من�قيمة % 45 قيمة ما يمول  التجاري  البنك �ذا أن بمع�� العادية ا��الة �� % 45 ب يقدر

 الضمان �امش برفع البنك�المركزي  يقوم الت��م أوقات ففي ا��اص، مالھ من المضارب يدفع�ا الباقية55%

���م يقلل مما % 35 إ�� �ق��اض �امش تخفيض أي مثلا % 65 إ��  البنوك طرف من الممنوح �ئتمان من

 الكساد. حالة �� العكس التجار�ة،�و�حدث

 باستخدامللائتمان� أع�� حد وتحديد العقاري، �ئتمان كرقابة أخرى  محددات إضافة يمكن كذلك

 .�ست��اد مقابل المسبق �يداع متطلبات وكذلك �ئتمان بطاقات

  �نتقائية�للقروضسياسة�فعالية��-ج

�ال�شاطات إ�� المصر�� �ئتمان لتوجيھ وفعالة م�مة أداة للقروض �نتقائية السياسة �عت��

مساعد��ا،� ال���تر�د �جتماعية الشرائح إ�� و وتنمي��ا، تطو�ر�ا إ�� الدولة والقطاعات��قتصادية�ال�����دف

 القطاعات لمختلف شاملة ب�نمية �سمح الذي التوازن  من �ش�ل النقدية الكتلة توز�ع ف�ذه��لية�تمكن�من

 دون  النقدية الكتلة ��م �� ال���التحكم الكمية الرقابة لأدوات السل�� �ثر يمتص أنھ كما وال�شاطات،

 ع�� إيجابية بصورة تنعكس فعلية وتنمية�تطو�ر إ�� ��دف تمو�ل إ�� تحتاج ال�� القطاعات ب�ن تمي���ا

ة تز�د�من ال�� ال�شاطات أو والقطاعات الك��، �قتصاد مؤشرات   .الت��مية الظوا�ر حدَّ

 أفراد أو مؤسسات من المق��ض�ن ال��ام بمدى تتعلق�السياسة �ذهلكن�برغم�ما�سبق�إلا�أن�فعالية�

د الذي ال�دف القروض��� �ذه باستخدام  من المتوخاة ��داف تحقيق يجعل ما و�و القرض، لوج�ة حُدِّ

 2ا:م�� لذا�فقد�وج�ت�مجموعة�من��نتقادات�ل�ذه�السياسة�1.المق��ض�ن يد النقدية��� السياسة �ذه

 .المعنية لقطاعاتا نحو الممنوحة القروض توجھ ضمان عدم-

 ���يعھ. المحبذ �ئتمان ع�� وس�لة فعالة رقابة تحقيق صعو�ة-

 الصغ��ة. و الكب��ة المشروعات ب�ن السياسة �ذه تم�� قد-

المرغوب غ�� �نفاق �� المق��ضة للأموال المق��ض�ن استعمال-

  

                                         
وم�مذكرة�ماجست�������العل�علاقة�بنوك�المشاركة�بالبنوك�المركزي����ظل�نظم�الرقابة�النقدية�التقليدية،�،)2007شوادر�حمزة،�(�-1

  .�66قتصادية�فرع�اقتصاديات�مالية،�نقود�و�نوك،�جامعة�فرحات�عباس�سطيف،�ص�

  .59مرجع�سابق.�ص)،2011إكن�لون�س،(�-2
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  �قنـاع��دبـي:�-2-3

  :�قناع��د�يسياسة���عر�ف�-أ

التوسّع����منح�القروض،�خاصّة�القروض�تقوم��ذه�السياسة�ع���توجيھ�النّ���للبنوك؛�وذلك��عدم�

ي�.�و�ستخدم�البنك�المركز �قتصاد�الوط���من��ذا�التوسّع�لاحظ�أن��ناك�خطر�ع���اال���توجد�للمضار�ة،�إذ

و�ذا�انطلاقا�من�سلطتھ�ع���النظام�البن�ي��ونھ�بنك�البنوك�والم��أ�����1ذلك�الطرق�الودية،�وغ���الرسمية.

  �خ���للإقراض.

  :�قناع��د�يسياسة�ية�عمل�أل�-ب

  2و�أخذ��ذا��قناع�أو�التوجيھ�أش�ال�مختلفة�م��ا:

 ؛إرسال�مذكرات�إ���البنوك�بالإقناع�عن�قبول�أوراق�معينة  

 ؛عدم��قراض�لمشروعات�معينة 

 ؛التحذير��عدم�قبول�إعادة�خصم��عض��وراق�التجار�ة 

 .عدم�تقديم�أموال�كث��ة�مطلو�ة  

  :�قناع��د�يسياسة��فعالية�-ج

ع���عدد�من��وتختلف�فعالية��ده�الوسيلة�من�دولة�إ���أخرى،�ومن�حالة�إ���أخرى؛�ف���تتوقف

�وك�التجار�ة،بنوتكرار��تصال�و�س�شارات�ال���يقوم���ا�مع�ال�،البنك�المركزي ��انةم�عتبارات،�أ�م�ا�سمعة�و 

،�بالإضافة�إ���مدى�خ��ة�البنك�المركزي�المصرفية����التعامل�معھ�وثق��ا����إجراءاتھ�تقبل��ذه��خ��ةومدى�

غوط�وقدرتھ�ع���مقاومة�الض�كيفية�تنظيم��ئتمان����المجتمع،�و�س�ام����تحقيق��ستقرار��قتصادي.

���من�وسيلة�حققت�الكث،�لذا�نجد�أنّ��ذه�الال���يتعرض�ل�ا�واتباع�سياسة�مستقلة����إدارتھ�لشؤون�التمو�ل

 �ذه فعالية تزداد وقد�3أ�داف�ا����الدول�المتقدمة�دون�المتخلفة�حديثة�الع�د�بالنظم�المصرفية�المتطورة.

  4.والوعيد التحذير من�����ء أو �خرى  النقدية السياسات ببعض اق��نت ما إذا السياسة

   

                                         
 .82)،�ص�2006عبد�المجيد�قدي،�(�-1

  .69،�مرجع�سابق،�ص�)2007(شوادر�حمزة،��-2

 .130)،�ص�2006عبد�المجيد�قدي،�(�-3

 .59مرجع�سابق.�ص)،2011إكن�لون�س،(�-4
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  المحور�السادس:�الت��م

  

  

  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  الت��مالمحور�السادس:�

�عدما�تناولنا����المحاور�السابقة�النقود�و�نظمة�النقدية�وكلا�من�عرض�النقود�ودوافع�الطلب�عل��ا،�

����ذا�المحور�أحد�أ�م�المفا�يم��قتصادية�و�و�الت��م�من�خلال�وكذلك�السياسات�النقدية،�سن�ناول�

آثاره�،�و النقدية�النظر�اتتفس��ه�حسب�محاولة�اعطاء�مف�وم�ل�ذا�المصط��،�وكذا�التعرف�ع���أ�م�أنواعھ،�و 

 ،�وكذا�طرق�قياسھ،�وعلاجھ.ع����قتصاد

  وتفس��ه�أولا:�مف�وم�الت��م

  مف�وم�الت��م�-1

�وم�شعبة Inflation الت��م ظا�رة �ل�ا ا��وانب متعددة �الفكر�ة، من العديد تطرقت  المدارس

  1:�فة�المستقلة�عن��عض�ا�إ���حد�و��الت��م�قد�يطلق�ع���مجموعة�من�الظوا�ر�المختلف

  عندما�ترتفع�ارتفاعا�غ���عادي،الت��م�����سعار:�

ي،��الارتفاع�غ���الطبي���للأجور�ترتفع�الدخول�النقدية�ارتفاع�غ���عادعندما��الت��م����الدخل:

  و�ر�اح�ع���حساب�دخول�عوامل��نتاج��خرى.

الز�ادة�الكب���والمستمرة����النقود�المتداولة�����سواق�دون�النظر�إ���ما�حدث��الت��م����العملة:

  للمستوى�العام�للأسعار.

  �رتفاع�ا��اصل����أثمان�عوامل��نتاج�السائدة����أسواق�السلع�وا��دمات.�الت��م����الت�اليف:

غ���أنھ�من�الشا�ع�عند�استخدام��عب���الت��م�دون�تمي���ا��الة�ال���يطلق�عل��ا�ي�ون�المقصود��و�

  2ت��م��سعار.

  م��ا:�نذكر �لت��موقد��عددت��عار�ف�ا

�ب �الت��م ��عرف �"أن: �مستمر��� �ارتفاع ��قتصادالت��م �منھ ��طار��.3"�سعار��عا�ي �نفس و��

ھبأ� Emile Jamesعرّفھ
ّ
"حركة�صعودية�للأسعار�تتصف�بالاستمرار�الذا�ي�الناتج�عن�فائض�الطلب�الزائد��ن

  عن�قدرة�العرض"

�بأنھ:�
ً
�بانخفاض����القوة�"كما��عرف�أيضا

ً
ارتفاع����المستوى�العام�لأسعار�السلع�وا��دمات�م��و�ا

  4."الشرائية�للوحدة�النقدية

                                         
 .10�،11مؤسسة�شباب�ا��امعة،��سكندر�ة،�ص��الت��م�الما��،�)،�2000غازي�حس�ن�عناية،�(�-1

 .248)،�ص�1983صب���تادرس�قر�صة�ومدحت�محمد�العقاد،�(�-2

  .214مؤسسة�شباب�ا��امعة،��سكندر�ة،�ص�اقتصاديات�أسواق�المال،)،�2005ضياء�مجيد�الموسوي،�(�-�3

  .73دار�العلوم�لل�شر�والتوز�ع،�ا��زائر،�ص�مدخل�����قتصاد�ا��ديث،�)،2003بن�عصمان�محفوظ،�(�-4
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ـــ�ـد�فی�ـا��قتصــــاد�ارتـفــاعـ�عرف�الت��م�بأنھ�:" ـعار�المســـتوى�العام�لأســ�ا�مستمرا���ا��ـالـة�ال����شـ

ـــر�حــة�واســــعــة�من�المواطن�ن   1".السـلع�وا��دمات�ال���ت�م�شـ

الطلب�الك���عن�العرض�الك���ز�ادة��"الز�ادة���ومن�خلال�ما�سبق�يمكن�القول�بأنّ�الت��م��و�

  :أنّ أي�محسوسة�تؤدي�إ���سلسلة�من��رتفاعات�المستمرة�����سعار".

  الت��م�حركة�أي�عملية�ديناميكية�متحركة.�-1

�ةأنھ�حركة�أسعار�لأن�الظا�رة��ساسية�للت��م����ارتفاع��سعار،�ب�نما�إصدار�النقود�ا��ديد�-2

�
ً
أن�حركة��سعار�تتصف�بالاستمرار�أو�الدوام�الذا�ي�و�عدم�الرجوع�بمع���أن�-سب�يابأي�صورة�قد�يلعب�دورا

�أنھ� �بمع�� �القومي، ��قتصاد ��سعار�تن�شر�داخل ���
ً
�متواصلا

ً
�ارتفاعا �الصر�حة �صورتھ ��� �ي�ون الت��م

  ظا�رة�مستمرة�ول�ست�وقتية.

م��-2
ّ

  التحليـل�الفكـري�لظـا�رة�الت��

�اختلفت�الن �للت��مظر�ات �تفس���ا ��� �النقدية �سنحاول �لأ�،�وفيما�ي�� ��عض�التفس��ات م�عرض

  النظر�ات�النقدية:

  نظر�ـة�كميـة�النقـود�كمفسر�لظا�رة�الت��م�-2-1

قود�من�أو���النظر�ات�ال���حاولت م،���عد�النظر�ة�الكمية�للنٌّ
ّ

ن�إوحسب��ذه�النظر�ة�فتفس���الت��

م،�أي�نقود�ذات�علاقة�وثيقة�بالت�كمية�ال
ّ

�ون��،ادة����كمية�النّقود����الس�ب����حدوث�الت��مأن�الز��

  2.�انت�م��و�ة�بز�ادة����كمية�النقود�لات�الت��م�ال���حدثت�سابقاحاأن�

ال���عرضنا�ا����المحور�الرا�ع�وجود�علاقة�طردية�ب�ن�المستوى��لف�شروقد�أو��ت�معادلة�التبادل�

ق�لما�ارتفعت�كمية�النقود�المعروضة�أدى�ذلك�إ���أرتفاع�المستوى�العام�،�Mو�كمية�النقود��Pالعام�للأسعار�

� �الصفقات ���م �من ��لّ �ثبات �ظل ��� �طبعا ��Tللأسعار، �النقود �دوران �ع����Vوسرعة �بناءا �يتحقق والذي

مجموعة�من��ف��اضات��وجود��قتصاد����وضع�ال�شغيل�ال�امل،�وحيادية�النقدي�ال���يؤدي�فقد�دور�

  بادلة...�ا��وسيط�للم

  و�انت�الصياغة�الر�اضية�للمعادلة�كما�رأينا�ا�سابقا:

MV = PT 

  :�كمية�النقود�المتداولة�Mحيث:�

                                         
لعدد�اأبو�ظ��،�ت��عر�فية،�صندوق�النقد�العر�ي،�سلسلة�كت�با�الت��م:�أسبابھ،�آثاره�وسبل�علاجھ،)،�2021رانيا�الشيخ�طھ،�(�-1

 .05،�ص18

.�دار�غر�ب�للطباعة�وال�شر�والتوز�ع،�القا�رة،�علاج�الت��م�والركود��قتصادي�����سلام�)،2002مجدي�عبد�الفتاح�سليمان،�(�-�2

  .85ص�
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V.سرعة�دوران�وحدة�النقد�:  

P.المستوى�العام�للأسعار�:  

T.م�المبادلات���:  

.ت��ميأي�ز�ادة����كمية�النقود�تخلق�ضغط�فمن�خلال�المعادلة�و���حالة�تحقق�الفرضيات�فإنّ�
ً
  ا

�ع���المعادلة�وال��مارشال�و�يجو�مدرسة��ام��يدج��اأما�فيما�يخص�التعديلات�ال���أضاف�ا�مفكرو 

  اصبحت�ع���الش�ل�التا��:

Md= KPY 

  حيث�:�

Kسبة�من�الدخل�النقدي�ال���يرغب��فراد��حتفاظ���ا�ع���ش�ل�أرصدة�نقدية�سائلة����:  

d M  الطلب�ع���النقد�:�  

�Yالدخل�ا��قيقي��:  

��Pار:�متوسط��سع��  

����� ��ختلاف �إنما �الكلاسيكية، �الكمية �نظر�ة �عن �القص��ة �الف��ة ��� �تختلف �لم ��ام��يدج فمدرسة

الف��ة�الطو�لة،�حيث�تنمو�الطاقات��نتاجية�للاقتصاد�القومي،�ومع��خذ��ع�ن��عتبار�اتجاه�الطلب�ع���

�ادة�كمية�النقود�بمعدّل�أك���من�معدل�الناتج�القومي،�فسوف�تؤدّي�إ���ارتفاع�النقود�ع���النحو�التغ���فإن�ز 

  1.�سعار،�و�التا���ظ�ور�الت��م

ل�����ا�تبقى�ذات�فضتفس���ا�للت��م�إلا�أ���ال���وجّ�ت�للنّظر�ة�الكمية���ت�نتقادامن�رغم��الو 

  ��مية.خلق�موجات�ت��صدار�النقدي�����فراط����خطورةالتن�يھ�إ���

  النظـر�ة�الك��يـة�كمفسرة�لظا�رة�الت��م�-2-2

�الطلبي �فائض �"نظر�ة �الك��ي، �التحليل �من �المشتقة �الت��م �نظر�ة �ع�� �"طلق �أنّ ، فاع�ارت�بمع��

�الز�ادة���� المستوى�العام�����سعار��عود�إ���فائض�الطلب�الك��،�لا�يقابلھ�ز�ادة����المعروض�النقدي؛�أي�أنَّ

سوق�السلع�أم����سوق�عوامل��نتاج�لا�يمكن�أن�تؤدّي�إ���ز�ادة����العرض�السل��،�مما��الطلب�سواء���

لب�عن�العرض�والذي�يؤدّي�إ���ارتفاع��سعار،�وذلك�استجابة�إ���الز�ادة����الطلب؛�
ّ
ي�شأ�عنھ�فائض����الط

�عن�فالز�ادة�����سعار����ن�يجة�إفراط�الطلب�ع���السلع�وا��دمات،�سواء��ان��ذا
ً
�ناتجا

ً
لب�اس��لاكيا

ّ
�الط

  2.ز�ادة��نفاق��س��لا�ي�أو��نفاق��س�ثماري�أو��نفاق�ا���ومي

                                         
 .292لبنان،��ص�)،�اقتصاديات�النقود�والمصارف.�دار�ال��ضة�العر�ية،�2002محمد�عزت�غزلان،�(-1

 .366ص�،��ردن،�دار�ز�ران�لل�شر،�النقود�و�المصارف،�)1993أحمد�ز����شامية،�(�-2
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ما�-2-3
ّ

  لنظر�ـة�المعاصـرة�لكميـة�النقـود�كمفسّر�لظا�رة�الت��

ـــةإحياء�ال�مان"ر�دف"��اغو�بزعامةيمدرســـة�شـــ�حاولت�مفكروا ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ،�ولكن����صـــورة�للنقود�نظر�ة�الكميـ

م��و��فراط�����صدار�النقدي،�أ�فحسبجديدة،�
ّ

�مصدر�التّ�� ��سرعةي�ون�نمو�النّقود��ي�أنّ فيدرمان�أنَّ

�الزّ�ادة���� م�يؤدّي�إ���خفض�معدّل�البطالة.�فرغم�أنَّ
ّ

�التّ�ـــ� ة�القول�بأنَّ أك���من�نمو��نتاج،�و�رفض��شـــدَّ

ة�النّقود�تؤدّي�إ���ز�ــادة��نتــاج�والتّوظيف،�و�ــا ـــ�� معــدّل�نمو�كميــّ ــ ــ ــ ــ ــ ا���إ���بطــالــة�أقــل�����جــل�القصــ �أ��ــاإ�لتــّ
ّ
�لا

ـــتقبلا متؤدّي� ــ ــ قدي،�ولا�ي�ون�للنّقود�تأث����ســ م،��عد�زوال�ا��داع�النَّ
ّ

ـــ� ــ ــ  إ���نمو�البطالة،�وحدوث�الت�ــ
َّ
�ع���إلا

لتخفيض�معدّل�البطالة��التوســـع�النقدي�اســـتخدام�ســـياســـةجدي�غ���المأي�أنھ�من�؛�المســـتوى�العام�للأســـعار

م.��الأ�َّ 
ّ

�� ما�تؤدّي�إ���ز�ادة�معدّل�التَّ   1لن�تن������تحس�ن��جور�ا��قيقية،�وإنَّ

 عند أنھ أكد�فر�دمان حيث،��سعار مستوى  ع�� وتأث��ه النقود عرض �غ�� أ�مية يل�� لا �ذا �ل

 �سعار يجعل مما إنفاق�م ز�ادة طر�ق الفائض�عن �ذا من بالتخلص ���اص يقوم النقود عرض �� الز�ادة

 حيث ،النقدية السلطة إ�� �سعار ثبات وتحقيق الت��م عملية�محار�ة النقدي�ن يرجع الس�ب ول�ذا ،ترتفع

  �2نتاج و��م الس�ان عدد مع دوما ي�ناسب معدل�ا وجعل النقود كمية ع���مراقبة �خ��ة �ذه �عمل

  ثانيا:�أنواع�الت��م

  �عدة�طرق�للتقسيم،�كما�ي��:�كن�التمي���ب�ن�أنواع�الت��ميم

  ):�أنواع�الت��م14الش�ل�رقم�(

  
  المصدر:�من�اعداد�الباحثة

                                         
  .83)،�ص�2002محمد�عزت�غزلان،�(�-1

2-�)� �الصرف سعر (ال�لية �قتصادية المتغ��ات �عض ع�� الت��م أثر قياس�،)2019ط��ة�محمد، �با��زائر �)�قتصادي النمو،

  .23تلمسان،�ص��-اطروحة�دكتوراه����العلوم��قتصادية،�جامعة�أ�ي�بكر�بلقايد،�2017-�1970خلال�الف��ة�الممتدة�من�

من حیث إشراف 
الدولة على الأسعار

حالتضخم المفتو

تالتضخم المكبو

من حیث حدة التضخم

التضخم الجامح

التضخم الزاحف

القطاعاتمن حیث 

سلعيالتضخم ال

رأس ماليالتضخم ال

من حیث المصدر 
الاقتصادي

تضخم جذب الطلب

تضخم التكالیف



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 71 

  من�حيث�إشراف�الدولة�ع����سعار:�-1

نوع�من�الت��م�المست���الذي�لا��ستطيع��سعار����ظلھ�أن�تتمدد�أو�ترتفع��المكبوت:الت��م��-أ

�ونظام� �ال�سع����جباري �مثل ��سعار، �رفع �ع�� �للسيطرة �والموضوعة �المباشرة �ا���ومية �القيود لوجود

  1البطاقات.

اد.�قتصوقد�ساد��ذا�النوع�من�الت��م����البلدان�ذات��قتصاد�المخطط�أين��سيطر�الدولة�ع����

إذا�زاد�الطلب�الفعال�عن�العرض�المتاح�من�السلع�وا��دمات�مع�وجود�اصدار�نقدي�غ���مغطى�بالإنتاج��فمثلا�

أو�من�الذ�ب�أو�من�العملات��جن�ية.�فمن�المنطقي�����ذه�ا��الة�أن�ترتفع��سعار،�لكن����حالة�الدولة�

سعار�السلع�وا��دمات�بأقل�من�السعر�الذي�يمكن�أن�المسيطرة�ع����قتصاد�ت��أ�إ���التحديد��جباري�لأ 

�من�الدولة. �تدخل �العرض�والطلب��ش�ل�حر�دون �تفاعل ����حالة �مقيدا���سود ��نا �الت��م �ي�ون و�التا��

�ارتفاع� ��س�ب �أن �يمكن �قوي �تراكم �حساب �ع�� �للأسعار�ي�ون �والتث�يت �التخفيض ��ذا �ولكن ومكبوتا،

  2لاحقة.(انفجاري)�����سعار����مرحلة�

�أن��كما ��قتصاديون �الثانية،�و�رى �العالمية �ا��رب �خلال �المكبوت �الت��م �الدّول��ورو�ية عرفت

�منع� ��� �ال�افية �بالدّرجة �فعالة �تكن �لم �العالمية �ا��رب �أثناء �المكبوت �الت��م �لمعا��ة �وضعت �ال�� القيود

�ما�ي�تج�عن��ذه�القيود�خطر�قيام�السوق�الس
ً
وداء؛�حيث�ترتفع��سعار�ف��ا��سعار�من��رتفاع؛�بل�كث��ا

�عن�تلك�ال���تحدد�ا�السلطة�المختصّة.�و�رى�أ��اب��ذا�الرأي�أن�تدخل�الدولة����تحديد�
ً
�كب��ا

ً
ارتفاعا

  �3سعار�عادة�ما�ي�ت���بالارتفاع�السر�ع�ف��ا�بمجرد�ان��اء�الرقابة��دار�ة.

ئض�تفاع�المستمر�����سعار�استجابة�لفايتمثل�الت��م�الظا�ر�����ر المفتوح�(الظا�ر):�الت��م�-ب

الطلب�دون�تدخل�غ���طبي���من�السلطات.�أي�أن��سعار�ترتفع�بحر�ة�لتحقيق�التعادل�ب�ن�العرض�والطلب�

�السلطات. �قبل �من �عائق �أي ��عوق�ا �أن �و �4دون
ً
�أيضا �فيعرف ��سماء �من �العديد �الت��م �من �النوع ل�ذا

  بالت��م�الصر�ح�أو�الطليق.

  

                                         
  .366ص��،)1993أحمد�ز����شامية،�(�-1

،�تار�خ�905العدد:�-ا��وار�المتمدن،�الت��م�كظا�رة�اقتصادية�تتو���بارتفاع��سعار�)،2004،�(مصطفى�العبد�الله�الكفري �-�2

  ���https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=21141،�ع���الرابط���2022-11-�17طلاع�

 .41)،�ص�2002مجدي�عبد�الفتاح�سليمان،�(�-3

  .200)،�ص�2010أ�س�البكري�ووليد�صا��،�(�-4
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  حيث�حدة�الت��م:�من�-2

�ا��امح:-أ �ز�ادة��الت��م �إ�� �يؤدّي ا �ممَّ ��جور، �ارتفاع ��عق��ا �كب��ة ��سعار�ز�ادة �ز�ادة ��� و�تمثل

���� �جديدة �ز�ادة �و�التا�� ��سعار؛ ��� �ز�ادة�جديدة �يحتم �مما ��عمال، �رجال �ر�حية �وخفض ��نتاج ت�اليف

�تركض��سعار�وراء�نفقات��نتاج، �يبلغ���جور،�و�نا �فعندما �النفقات�بدور�ا�وراء��سعار، ��ذه وتركض

��عد�يوم،�وقد�ت��ايد�
ً
��عد�ش�ر،�ثم�أسبوعا��عد�أسبوع،�ثم�يوما

ً
الت��م�ا��امح�ذروتھ�ت��ايد��سعار�ش�را

و��كذا�مما�يص�ب��قتصاد�بما��عرف�با��لقة�المفرغة�للت��م،�و�،��1سعار������اية��مر�ساعة��عد�ساعة.

  ت��م�قوي�يتم�خلال�ف��ة�قص��ة�من�الزمن.�و�

ب�سبة�أع���من�ز�ادة���و�جزء�من��رتفاع�����سعار�النا����عن�ارتفاع��جور الت��م�الزاحف:�-ب

�بالقوى�الطبيعية�للنمو��قتصادي،�إلا�أن�استمراره�و�تجمع��و�ت��م�تدر����بطيء�و �نتاج،�و 
ً
معتدل�مق��نا

�إ���حد �يمكن�أن�تؤدي �الزمن��وث�ت��م�جامح.آثاره �من �طو�لة �ف��ة �مدّة �ارتفاع��سعار�ع�� وفيھ�يحصل

.
ً
م����الولايات�المتّحدّة��مر�كية�وانجل��ا�خلال�ف��ة�ا��مس�نات���2س�يا

ّ
ولقد�ظ�ر�مثل��ذا�النّوع�من�التّ��

  والست�نات.

  :القطاعات�حيثمن��-3

�����ذه�التّفرقة�ع���القطاع�الذي�يحدث��م���كي�� 
ً
�ل�ذا�المعيار�ب�ن�نوع�ن�من�الت��م،�مس�ندا

ً
وفقا

  :فيھ�الت��م

  �3.و�شمل��ذا�الت��م�ع���منت���السلع��س��لاكية�ل��صول�ع���أر�اح�عالية�:الت��م�السل��-أ

ا،��س�ثمار�ع���نفقة�إنتاج�:�و�و�الت��م�الذي�ي�شا�ن�يجة�لز�ادة�قيمة�سلع�الت��م�الرأسما���-ب

 4.مما�يؤدّي�إ���شيوع�أر�اح�قدر�ة����صناعات�سلع��س�ثمار

  من�حيث�مصدر�الضغط�الت��مي:�-4

���ا��الة�ال���ترفع�ف��ا��سعار�ن�يجة�لوجود�فائض����الطلب�الك���عن��ت��م�جذب�الطلب:-أ

�كث �(نقود �أو�عناصر��نتاج �السلع �سوق ��� �سواء �الك�� �إ���العرض �الوصول �فعند �قليلة)،
ً
�سلعا �تطارد ��ة

التوظيف�ال�امل�تؤدي�الز�ادة����الطلب�وز�ادة��نفاق�الك���إ���جذب��سعار�للارتفاع�لمقابلة�الفائض�عن�

  الطاقة��نتاجية�للمجتمع.�

                                         
  .43)،�ص�2002د�الفتاح�سليمان،�(مجدي�عب�-1

  .181،�دار�البعث�للطباعة�وال�شر،�ا��زائر،�ص�لنظـر�ات�النقدية)،�ا1989مروان�عطون�(�-2

  .365)،�ص�1993أحمد�ز����شامية،�(�-3

 .42)،�ص�2002مجدي�عبد�الفتاح�سليمان،�(�-4
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�و�الت��م�الذي�ي�شأ�عندما��ستمر�أسعار�السلع��س��لاكية�و�الصناعية�ت��م�دفع�النفقة:���-ب

  1.����رتفاع�ن�يجة�نفقات��نتاج�و�خاصة�أسعار�عناصر��نتاج�و��جور�بالذات

  :�قياس�الت��مثالثا

الاعتماد�ع���العديد�من�المؤشرات��قتصادية�و�رقام�القياسية�ومن�أ�م��رقام�يقاس�الت��م�ب

  نذكر�ما�ي��:�

  الرقم�القيا����لأسعار�المس��لك�-1

� �القيا��� �الرقم �الت��م.�لسعر�المس��لك�ستخدم  يق�س اقتصادي و�و�مؤشر2كمؤشر�لاتجا�ات

 يق�س لا المؤشر �ذا �س��لاك، ��دف العائلات �ش����ا ال�� وا��دمات، من�السلع سلة أسعار الزمن خلال

 �و�� �عت�� ف��ت�ن، ب�ن �سعار مستوى  �� التغ�� يق�س ولكن ف��ة�محددة، �� السلة �ذه أسعار مستوى 

  3.مطلقة بقيمة �س�ية�ول�س بقيمة التغ�� �ذا و�قاس .كمرجع

 تتوقف أي�دولة، �� للت��م قياسية أرقام من الرسمية ال�يئات طرف من عنھ �علن ما �ل أنّ �ونجد

 المنتجات أسعار خفض دعم ذلك �� و�تحكم والسلع، أسعار�ا��دمات وشمولية دقة مدى ع�� ����ا مدى

السلع� �ذه من كب�� عدد ع�� يحتوي  �س��لاك لأسعار القيا��� الرقم �ان �لما فنجد�أنھ الدولة، طرف من

  4مصداقيتھ. درجة تنخفض

  الرقم�القيا����لأسعار��نتاج�-2

 بال�سبة أو الوط��، للاقتصاد بال�سبة الك�� �نتاج كميات �� تحدث ال�� التغ��ات عن الرقم �ذا �ع��

 ف��ة خلال وذلك الوط��، �قتصاد م��ا يت�ون  ال�� الصناعات أو القطاعات من منفردة أ�صناعة لقطاع

 الزرا��، للإنتاج وآخر الصنا�� للإنتاج قيا��� رقم يوجد فإنھ وعليھ، .سنوات عدة أو تتحدد��سنة قد معينة

 �قتصادية. القطاعات وغ���ا�من وا��دمات،

 النفط، اقتصادي�كإنتاج قطاع �ل داخل الرئ�سية الم�ونات من ل�ل تفصيلية قياسية أرقام و�ناك

  5سنوي. �و ما وم��ا ش�ري  �و ما فم��ا إل��ا ا��اجة، حسب القياسية �رقام �ذه و�عد

                                         
 .204�،205)،�ص�2010أ�س�البكري�ووليد�صا��،�(�-1

،�تار�خ��طلاع�10ص�،�،�السنة�الثانية19المع�د�العر�ي�للتخطيط�بال�و�ت،�العدد��رقام�القياسية،�)،2003(�ع�����محمد�الغزا���-2

 �ons/PDF/98/98_develop_bridge19.pdfapi.org/Files/Publicati-https://www.arab،�ع���الرابط�17-11-2022

3-�)� �بن�زروق، �)2021إبمان �ا��زائري،، �ع����قتصاد �التطبيق �مع �وآثاره �قياسھ �النقدي��الت��م ��قتصاد ��� �دكتوراه أطروحة

 .53،�ص�1والبن�ي،�جامعة�باتنة

 .36�،37،�ص�)2019ط��ة�محمد،�(�-4

  .11)،�ص�2003ع�����محمد�الغزا���(�-5
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��ون�عاملا�م�ما�و �.ومن��ذه��سعار��جمالية�يمكن�معرفة�اتجاه�خط��سعار�بالصعود�أو�ال�بوط�

  .لمعرفة�س�ب�الت��م�أو�الغلاء

  :�آثار�الت��مرا�عا

�تمس�مع�شة�أفراد�المجتمع�وأوجھ�ال�شاط��قتصادي�����
ً
ي��تب�ع����رتفاع�المستمر�����سعار�أثارا

  1المختلفة�ولكن�بصور�متفاوتة،�نورد�أ�م��ذه��ثار�فيما�ي��:

يضر�الت��م��عض�فئات�المجتمع�ب�نما�من�البعض��خر،�فأ��اب��تأث���الت��م�ع���الدخل:�-1

تأكيد�المتضرر�ن�من�ارتفاع��سعار،�ب�نما��سـتفيد�أ��اب�الدخول�الناشئة�عن��ر�اح�الالدخول�الثابتة��م�ب

  من�رجال�أعمال�و�تجار�و�غ���م(الذين�ترتفع�دخول�م�ب�سبة�أك���من��سبة�ارتفاع��سعار)�من�وجود�الت��م.�

ون�المدين�و�ذلك�ل�،��ستفيد�المدين�من�الت��م�ب�نما�يتضرر�الدائن�تأث���الت��م�ع���المديونية:�-2

�للارتفاع�المستمر�����سعار.
ً
�من�المال�و��عيده����ف��ة�لاحقة�بقيمة�حقيقية�أقل،�نظرا

ً
  يق��ض�مبلغا

لدولة�حيث�أن�ا،�للت��م�أثره�السل���ع���م��ان�المدفوعات�تأث���الت��م�ع���م��ان�المدفوعات:�-3

،�ال����عا�ي�من�ارتفاع��سعار�تجد�منتجا��ا����موضع�
ً
تناف����ضعيف�من�منتجات�الدول��خرى��قل�سعرا

و�بذلك�تزداد�واردا��ا�و�تقل�صادرا��ا�مما�يؤدي�إ�����ز�الم��ان�التجاري�من�م��ان�المدفوعات�أو����أقل�ا��الات�

�ينخفض���م�الفائض�فيھ.
ً
  سوءا

رى�نمو��قتصادي،�ياختلفت��راء�حول�أثر�الت��م�ع���التأث���الت��م�ع���النمو��قتصادي:���-4

فر�ق�من��قتصادي�ن�أن�الت��م�يخلق�حالة�من�عدم�التيقن�حول��وضاع��قتصادية�المستقبلية،��مر�

الذي�يؤثر�ع���قرارات��س�ثمار�و�يؤخر�ا،�كما�يؤثر�ع���ا��افز�ع����دخار،�و�إنتاجية�العمال�و�حماس�م�

�لعملية�النمو��قتصادي،�ن�يجة�انخفاض�دخول�م�ا��قيقية.��و�رى�فر�ق�آ
ً
خر�أن�الت��م�قد�ي�ون�دافعا

�و�تنخفض� �ال�شغيل �و�يز�د ��س�ثمارات �ف��يد �ز�ادة��ر�اح �ع�� ��عمل ��سعار�لف��ة �ارتفاع �أن �يرتفع حيث

البطالة.�و�تظل���ة�أي�من�الرأي�ن�مح�ومة�بنوع�و�حدة�الت��م،�فالت��م�الشديد�و�السر�ع�بدون�شك�

�للنمو�إذا�ما�صوحب��سياسات�سيضر�بالنمو��
ً
قتصادي،�ب�نما�قد�ي�ون�الت��م�البطيء�و�المعتدل�دافعا

  اقتصادية�حكيمة.

  

                                         
�السمرا�ي،(�-1 �الستار �عبد �2019م�ا ،(� ��طلاع �تار�خ �المس�نصر�ة، �ا��امعة �والت��م، �الرابط�04/12/2022البطالة �ع�� ،

2019_12_10!08_24_33_PM.pptxhttps://uomustansiriyah.edu.iq/media/lectures/14/14_ 
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  علاج�الت��مخامسا:�

�ناك�إجراءات�لم�افحة�الت��م،�لاسيما����الدول�المتقدمة،�ب�نفيذ�إجراءات����السياست�ن�المالية�

والفائض����الموازنة�والعمل�ع���التقليل�من���م��و�موج��ا�تحدد�مصادر��يرادات�واستخدام�ا والنقدية،

�نوكبفيما�تتو���ال�الية�وغ���ا�من�إجراءات�التقشفالسيولة�المتاحة�ورفع��سبة�الضرائب�ع���السلع�الكم

قد�و �المركز�ة�وضع�سياسة�نقدية�باعتماد�مجموعة�من��دوات�الكمية�والنوعية�لتخفيض�من�حدة�الت��م.

حور�المباشرة)����المغ���المباشرة�)�أو�النوعية�(تناولنا�آليات�استخدام�أدوات�السياسة�النقدية�سواء�الكمية�(

  السابق.

  1أما��قتصاد��سلامي،�فقد�ركز�ع����عض�الوسائل�ال����عا���ظا�رة�الت��م،�أ�م�ا:�

يات�با��صيلة�الضر��ية�����قتصاد�توف���تدفقات�نقدية�وف��ة�مقارنة�تؤدي�وال��:�الز�اة�ةض�فر �-

� �الك��، �الطلب �تضبط �النقود�للاس�ثمار�الوضعية،�كما �ع���الدور��نما�ي�للز�اة،�بتوجيھ �العرض �من وتز�د

  .المستمر،�تحد�من��نفاق�غ���الضروري�للنقود

أس�طر�ق�دوران�ر �عا���الت��م�عن�الناتج�عن�البيع�فالر�ح��:)تحر�م�الر�ا(�لا�عن�الفائدةالر�ح�بد�-

  فالإسلام�أحلّ�البيع�وحرّم�الر�ا..�المال�وز�ادة�حركة�التجارة�وانتقال�البضا�ع

�بدال�- �ععمل �البطالةيلا �و�نتاج�:ن �العمل �ع��
ّ

�حث �معادلة��فالإسلام �يحقق �ما و�و

  �نتاج=�س��لاك+�دخار،�فاليد�المنتجة�خ���من�اليد�المس��لكة.

-�� �بدلا�عن ��:�كتناز�شغيل��موال �الله�وأنّ�حائزه�ليقر�فالإسلام ��و�مال �المال �س�إلا�وسيطا�أنّ

  ودعا�إ���توظيف�ا�واس�ثمار�ا،�و�التا���ز�ادة��نتاج.حرّم�ك����موال،�ومستخلفا�عليھ�لذا�

�عتدال�����نفاق�يتحقق�حينما�ينفق�المسلم�دون�إسراف��:التوسط�����نفاق�بدلا�من��سراف�-

  .أو�بخل

��حت�ار�- �بدلا�عن �� حرّ �:جلب�السلع �ف�و�يم �الناس، �عن �العرض�قيّ سلام��حت�ار�لرفع�الضرر د

  السر�ان�التلقا�ي�لقانون�العرض�والطلب.اختلال�إ���ارتفاع��سعار،�وإ����ؤدي�و 

  علاج�الت��م�عض�طرق�والش�ل�الموا���ي��ص�

  

  

  

                                         
1-�� �عودة، �أبو �(عدنان ��طلاع �تار�خ �للت��م، ��سلامي ��قتصادي �الرابط�2022-11-17العلاج �ع�� (

https://alwatan.ae/?p=380979� 
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  ):�علاج�الت��م15الش�ل�رقم�(

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

الاقتصاد

الزكاة•الإسلامي 
ةالعمل بدلا من البطال•
ترشید الاستھلاك•
تحریم الربا•
تحریم الاحتكار•

السیاسات

النقدیة 
رفع معدل الخصم•
ونيرفع نسبة الاحتیاطي القان•
بیع الاوراق المالیة•
تأطیر القروض •
إنتقاء القروض •
الاقناع الأدبي •

السیاسات 
المالیة

تقیید الانفاق •
الحكومي

رفع الضرائب•
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  المحور�السا�ع:�المؤسسات�المصرفية

  

  
  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  المصرفية�(البنوك)المؤسسات� :سا�عالمحور�ال

� �تطور �متطلبات���عتمد �مع �و�يتفاعل �المناخ �ي�� �الذي �المصر�� �النظام �تطور �درجة �ع�� قتصاد

��قتصاد �للمؤسسات�، �بال�سبة �الشروط �من �عدد �أولا�تحقيق �يجب �ناجعة �النقدية �السياسة �ت�ون فح��

�الم �جعل�النظام ��� �النقدية �السلطات �م�مة �أن �النمو�الذي�المصرفية.�حيث�يظ�ر�جليا �ن�� ��س���ع�� صر��

�القروض �من�توظيف��موال�و�تقديم �البنكية �الوظيفة �ا���ام �مدى �المحور�يتوقف�ع�� ��ذا ،�ومن�خلال

  سن�ناول�كلا�من�البنوك�التجار�ة�والبنك�المركزي.

  مف�وم�البنوكأولا:�

العصر��ولقد�ازدادت�أ�مي��ا����عت���البنوك�إحدى�الر�ائز��ساسية����بناء�ال�ي�ل��قتصادي�للدول،�

ا��ديث،�وأصبحت��ش�ل�فيما�بي��ا�أج�زة�فعالة��عتمد�عل��ا����تطو�ر�وتنميـة�مختلـف�قطاعات��قتصاد�

  القومي،�وخلق�ا��و�المناسب�وال��بة�الصا��ة�وس���ا�وفق���داف�المرجوة.

  �1فة�ل�ا�"�عرف�البنوك�ع���أ��ا�"�الم�شأة�ال���تتخذ�من��تجار�بالنقود�حر 

  2 و�تفق��عض�الكتاب�بأن�البنوك�"�عبارة�عن�المؤسسات�ال���تضطلع�بأعمال�البنوك�"

البنوك���1990أفر�ل�14مـن�قانون�النقد�والقرض�الصادر�����114أمـا�فـي�ا��زائـر�فقـد�عرفـت�المـادة�

إ����110بما�ي���"�البنوك�أ��اص�معنو�ة�م�م��ا�العادية�والرئ�سية�إجراء�العمليات�الموصوفة����المواد�من�

  من��ذا�القانون�وال���تضم�:��113

 تلقي��موال�من�ا��م�ور����ش�ل�ودا�ع. .1

 عمليات�القرض. .2

 وضع�و�إدارة�وسائل�الدفع. .3

  أنواع�البنوك�ثانيا:�

نك�و�تخصصھ�ع���العلاقة�ب�ن�الودا�ع�ال���تودع�لديھ�وطر�قة�اس�ثماره�ل�ا،�أي�العلاقة�يتوقف�نوع�الب

  ب�ن��ئتمان�الذي�يمنحھ�و�ئتمان�الذي�يحصل�عليھ.

و�مكننا�القول�أن�ا���از�البن�ي�للعديد�من�الدول�يت�ون����الوقت�ا��اضر�من�ثلاث�أنواع�من�البنوك�

الة�حتخصصة�والبنوك��سلامية��ذا�طبعا�باست�ناء�البنك�المركزي�الذي��و�و��:�البنوك�التجار�ة،�البنوك�الم

  :�ذه��نواع�بعضخاصة،�وفيما�ي���عرض�موجز�ل

                                         
  .1لبنان،�ص��،�دار�ال��ضة�العر�ية،�ب��وت،محاسبة�البنوك،�)1997خ��ت�ضيف،�(�-1

  .106،�الدار�ا��امعية،�ب��وت،�ص�أساسيات��قتصاد�النقدي�والمصر��)،1996(عادل�أحمد�حش�ش،��-2
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  ):��عض�أنواع�البنوك16الش�ل�رقم�(

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

 البنك�المركزي:�-1

ناحية�العمليات�المصرفية،�و�و�يقف�ع���قمة�ا���از�البن�ي�سواء�من�ناحية��صدار�النقدي�أو�من�

  (سن�ناولھ�بالتفصيل�لاحقا)��داة�الرئ�سية�ال���تتدخل���ا�ا���ومة�لتنفيذ�سياس��ا��قتصادية.

 :�البنوك�التجار�ة�-2

و���من�أقدم�أنواع�البنوك�من�حيث�ال�شأة�وأك���ا�عددا�وأك���ا�أ�مية،�و�عت���البنوك�التجار�ة����

قام��الف��ة��خ��ة�من�القرون�الوسطىففي��1.ا�شرعي�ن�للصيارفة�والصاغة�والمرابيـنصور��ا�المعاصرة�أحفاد

���مدن�البندقية�و�جنوا�و�رشلونة�بقبول�أموال�المودع�ن�الصاغة����أور�ا�و�بالذات��عض�التجار�و�المراب�ن�و 

�ذه�المؤسسات�تدر�جيا��غية�المحافظة�عل��ا�من�الضياع�و�ذلك��بمقابل�إصدار�ش�ادات�إيداع�اسمية�وقامت�

  بتحو�ل�الودا�ع�من�حساب�مودع�إ���حساب�مودع�آخر�سدادا�للمعاملات�التجار�ة.

ومنذ�القرن�الرا�ع�عشر�سمح�الصياغ�والتجار�لبعض�عملا��م�بال��ب�ع���المكشوف،�وقد�أدى�ذلك�

طالبة�ادس�عشر�إ���المإ���إفلاس��عض��ذه�المؤسسات،�مما�دفع��عض�المفكر�ن����الر�ع��خ���من�القرن�الس

أ�شأ�بنك�أمس��دام�و�ان�غرضھ��سا�����1609بإ�شاء�أول�بنك�ح�ومي����البندقية�باسم�بيازايالتوا،�و���عام�

�العملات�وإجراء� ��� �آخر،�والتعامل �مودع �مودع�إ���حساب �من�حساب �الطلب �الودا�ع�وتحو�ل�ا�عند حفظ

  .المقاصة�ب�ن�ال��و�ات�التجار�ة

 �تخصصة:البنوك�الم�-3

يمكن��عر�ف�البنوك�المتخصصة�ع���أ��ا�"�مؤسسات�مالية�أ�ش�ت�لتمو�ل�وخدمة�قطاع�معيـن�أو�

و���بنوك�تنمو�ة�و�م��ا�من�يقبل�الودا�ع�وم��ا�من�لا�يقبل�ا�و�ذا��عتمد�ع���القانون�وع����،شر�حـة�معينة

 3.مصادر�البنك�الرئ�سية�"

                                         
 .272ص�،�)1993أحمد�ز����شامية،�(�-1

  .63،�دار�الصفاء�لل�شر�والتوز�ع،�عمان،�صالنقود�والبنوك)،�2000رشاد�العصار،�ور�اض�ا��ل��،(�-2

  .167دار�وائل�للطباعة�وال�شر،عمـان،�ص�،�أساسيـات�فـي�ا���ـاز�المـالـي)،�1999جميل�الز�داني�ن�السعودي�(�-3

 بعض انواع
البنوك

البنك 
المركزي

البنوك 
التجاریة

البنوك 
ةالمتخصص

البنوك 
الاسلامیة

البنوك 
ةالالكترونی
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��و�رتكز��شاط �البنوك �طو�ل�ذه �التمو�ل ��ع�� ��جل �لأك���من ���10يمتد �و�تقوم عمليات�سنوات

  1متخصصة�يحتاج�تمو�ل�ا�إ���خ��ات�خاصة�و�معرفة�بطبيعة�العمليات��نتاجية.

�النامية،�ومن� �الدول �والكث���من �البن�ي�إنجل��ا�وفر�سا �التخصص �ال���تأخذ�بمبدأ �الدول �أ�م ومن

�تتلا �بنوك �إ�� �بروز�ا��اجة �البن�ي �التخصص �مبدأ �إ���م��رات �إضافة �القطاعات، �مختلف �واحتياجات ءم

اك�أن�ذ،�التقليل�من�مخاطر��ئتمان�بفضل�اقتصار�العمل�البن�ي�ع���قطاع�مع�ن،�مما�يجعلھ�أك���كفاءة

���ظ�ور�قد�أدت�إ،�التطورات�البنائية�ال���صاحبت�التنمية��قتصادية�وخاصة�تلك�المرتبطة�بنمو�القطاعات

�شاطا�م��ايدا����عملية�التمو�ل،�ومن�البنوك�المتخصصة�نجد�(بنوك�التنمية�مؤسسات�متخصصة�تمارس�

-رجيةبنوك�التجارة�ا��ا-بنـوك��دخـار�-البنوك�العقار�ة-بنوك�التنمية�الفلاحية-بنوك��س�ثمار�-الصناعية

  )بنوك��عمال

ة�لإسناد��ذا�و�كما�أن�للتخصص�البن�ي�م��راتھ�فإن�لعدم�التخصص�مناصروه،�ومن�ا�����القو�

النظام�:�تقليل�المخاطر�البنكية�عن�طر�ق�توز�ع�ا�ع���قطاعات�متعددة�وعدم�حصر�ا����قطاع�واحد،�كما�

أن��ذا�النظام��سمح�بالاستفادة�من�ودا�ع�ا��م�ور����تمو�ل��ل�القطاعات��قتصادية�وعدم�حصر�ا����

  .القطاع�التجاري 

  �:البنوك��سلامية�-4

الية��عمل�وفق�أح�ام�الشر�عة��سلامية�ال���تحرم�الفوائد�المصرفية�باعتبار�ا�مؤسسات�للوساطة�الم

���الر�ا�المحرم،�وقد�وجد�المصرفيون�المسلمون����عقود�المضار�ة�والمرابحة�وغ���ا�من�العقود�الشرعية�قاعدة�

 وصيغة�بديلة�للعمل�المصر���المعاصر�الذي�يقوم�ع���أساس�فكرة�القرض�بفائدة�معلومة�م
ً
  2.سبقا

و���بنوك�حديثة�ال�شأة��س���إ���التخ���عن�سعر�الفائدة�أخذا�وإعطاء،�حيث�ل�ا�مف�وم�ا�ا��اص�

  3عن�المعامـلات�البنكيـة،�ف�ـي�تقبل�الودا�ع�تحت�الطلب�وودا�ع��دخار�و�س�ثمار�طبقا�لمبدأ�المشاركة����الر�ح.

�بالتقليدية،��و�أن�المصارف��سلامية�ت��ض�الفرق��ساس�ب�ن�البنوك��سلامية�وما�يمكن�أن��سميھ

�لآجال� �أموال�م �يودعون �الذين �ي�ون �و�ذلك �الشرعية. �المضار�ة �عقود �أساس �ع�� �المالية �الوساطة بوظيفة

و�م��،محددة،�أر�اب�أموال�يضارب���ا�المصرف��سلامي�مقابل��سبة�من��ر�اح�الصافية�ال���تتحقق�من�ذلك

طر�العمليات��س�ثمار�ة��م�أر�اب�مال�(الطرف��ول����عقد�المضار�ة�)�والمصرف��علمون�أ��م�يتحملون�مخا

  �و�العامل�عليھ�(�الطرف�الثا�ي).

                                         
 .�231ردن،�ص�،�دار��الكندي�لل�شر،�اقتصاديات�النقود�و�البنوك)،�2002حس�ن�بن��ا�ي،�(�-1

مؤتمر�مكة��-البنوك��سلامية�أمام�التحديات�المعاصرة-،�التحديات��قتصادية�وم�مة�المنظمات�المدنية�)2005عمر�ز����حافظ،�(�-2

  .3المكرمة،�الدورة�الرا�عة،�ص�

 .4القا�رة،ص�،�،�مكتبة�ع�ن�شمسإدارة�البنوك)،�1986سيد�ال�واري،�(�-3
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وعند�تقديم�التمو�ل�إ���المس�ثمر�ن�ورجال��عمال،�يمكن�أن�ي�ون�المصرف��سلامي��و�رب�المال�

ر�اركة����صا����ر�اح����آخر�الف��ة�المالية.�و�جد(الطرف��ول)�و�م�العاملون�عليھ�(�الطرف�الثا�ي)�مقابل�المش

بالبحث��نا�أن��ش���إ���أن�معظم�عمليات�المصرف��سلامي�التمو�لية�المعاصرة�تأخذ��عقود�لا��عتمد�ع���

المضار�ة�أو�المشاركة،�ولكن��عتمد�ع���عقود�بيع�وإجارة�واستصناع�وسلم�تن����ل�ا�إ���ديون�واجبة�السداد�

  1فق�عل��ا.���آجال�مت

  البنوك��لك��ونية:�-5

���قيام�العميل�بإدارة�حساباتھ�أو�انجاز�أعمالھ�المتصلة�بالبنك�ع���شبكة��ن��نت�سواء��ان����الم��ل�

أو�المكتب�و���أي�م�ان�ووقت�يرغبھ�و�ع���ع��ا�"با��دمة�المالية�عن��عد".��و�التا���يمكن�للعميل�أن�يتصل�

� �بالاش��اك �مباشرة �ج�از�بالبنك �البنك �يزود �أن �أساس �ع�� �التعاملات �لمختلف �وإجرائھ �ع����ن��نت العام

)� �بالص��فة�pcالكمبيوتر�ال����� �فالمقصود �أو�مجانا، �رسوم �لقاء �ال��صية �ال��مجيات �بحزمة �للعميل (

���بنوك�ف�لك��ونية��و�إجراء�العمليات�البنكية��ش�ل�إلك��و�ي�وال����عد��ن��نت�من�أ�م�أش�ال�ا،�و�ذلك�

اف��اضية�ت�����ل�ا�مواقع�إلك��ونية�ع����ن��نت�لتقديم�خدمات�نفس�خدمات�موقع�البنك�من���ب�ودفع�

  2وتحو�ل�دون�انتقال�العميل�إل��ا.

  3و�ناك�ثلاث�صور�أساسية�للبنوك��لك��ونية�ع����ن��نت:

البن�ي،�من�خلالھ�يقدم�البنك�و���صورة�ا��د��د�ى�من�ال�شاط��لك��و�ي��الموقع�المعلوما�ي: -1

 معلومات�حول�برامجھ�ومنتجاتھ�وخدماتھ�المصرفية.

��تصا��: -2 ��ال��يد��لك��و�ي��الموقع �البنك�وعملائھ �ب�ن ��تصا�� �التبادل �من �الموقع�بنوع �سمح

 و�عبئة�طلبات�أو�نماذج�ع���ا��ط،�أو��عديل�معلومات�القيود�وا��سابات.

�التباد��: -3 �ب�ئة��الموقع ��� �وأ�شطتھ �خدماتھ �يمارس �البنط �أنّ �القول �يمكن �المستوى ��ذا و��

إلك��ونية،��السماح�للز�ون�بالوصول�إ���حساباتھ�وإدار��ا،�وإجراء�الدفعات�النقدية�والوفاء�بقيمة�

�ج�ات� �أو�مع �البنك �داخ �حساباتھ �ب�ن �وا��و�ت ��ستعلامية �ا��دمات ��افة الفوات���وإجراء

  خارجية.

                                         
 .4�،5)،�ص�2005عمر�ز����حافظ،�(�-1

نحو�مناخ�اس�ثماري�وأعمال�مصرفية��البنوك��لك��ونية،�المؤتمر�العم���ا��امس��عنوان�")،�2007مفتاح�صا��،�ومعار���فر�دة،�(�-2

  .4ص��،2007يوليو��5و�4،�جامعة�فيلاديلفيا،�عمان،��ردن،�"إلك��ونية

3-�)� �مسعداوي، �2004يوسف ،(� ��لك��ونية، �االبنوك �المصرفية �المنظومة �ملتقى �والتحولات��قتصادية �وتحديات�–��زائر�ة �-واقع

 .229ـ�228ص��2004،�د�سم���15و�14جامعة�الشلف،�
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  وأ�داف�ا�وظائف�البنوك�التجار�ةا:�ثالث

  وظائف�البنوك�التجار�ة�-1

ذلك�أن��ذه�البنوك�غ���متخصصة����عمل��،تؤدي�البنوك�التجار�ة�مجموعة�من�الوظائف�المختلفة

مع�ن�و�طلق�ع����ذه�الوظائف�أحيانا�ا��دمات�المصرفية،�حيث�تؤدي�البنوك�التجار�ة�دور�الوساطة�ب�ن�

قتصادية:�فئة�ترغب����ترت�ب�حقوق�ل�ا،�وفئة�ترغب����ترت�ب�ديون�عل��ا�اتجاه�البنك�فئت�ن�من����اص��

التجاري.�والوظيفة�الرئ�سية�للبنك�التجاري����خلق�النقود�المصرفية،�وترتبط��ذه�الوظيفة�بقبول�البنك�

  التجاري�لودا�ع��فراد�وقدرتھ�ع���تجميع�مدخرا��م�النقدية.

17  

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

  قبول�الودا�ع�ع���اختلاف�أنواع�ا:�-1-1

�عت���الودا�ع�من�أ�م�مصادر�التمو�ل�للبنوك�التجار�ة�لذلك�تحرص�البنوك�ع���تنمي��ا�من�خلال��

التعامل��ءاتتنمية�الو���المصر���و�دخاري،�بالتوسع����فتح�المز�د�من�الوحدات�المصرفية،�وت�سيط�إجرا

  من�حيث�ال��ب�و�يداع،�ورفع�كفاءة��وعية��دخار�ة.

وت�ب���سياسة�الودا�ع�للبنك�التجاري�ع���جذب�المز�د�من�الودا�ع،�وتتفاوت�الودا�ع�من�حيث�آجال�ا،�

  1وال�شاط��قتصادي�للمودع�ن،�والقطاعات�ال���ي�تمون�إل��ا.

  2إ�����ي:�و�مكن�تص�يف��ذه�الودا�ع�من�حيث��ستحقاق

و���الودا�ع�ال���تودع�لدى�البنك�دون�قيد�أو�شروط،�و�ستطيع��أ.الودا�ع�ا��ار�ة�وتحت�الطلب:

صاح��ا�أن����ب�م��ا����أي�وقت�شاء،�ولا�يدفع�البنك�فائدة�ع����ذا�النوع�من�الودا�ع،�و�مكن�ال��ب�

  م��ا�بواسطة�الشي�ات�أو�إيصالات�الصرف�أو�أوامر�دفع�يحرر�ا�العميل.

                                         
  .177،�المكتب�العر�ي�ا��ديث،��سكندر�ة،�ص�دارة�ا��ديثة�للبنوك�التجار�ة�)،1993عبد�الغفار�حنفي،�(�-1

  .70عمان،�ص�،�دار�ومكتبة�ا��امد�لل�شر،�النقود�والبنوك،�)،1999عقيل�جاسم�عبد�الله،(�-2

 توظیف موارد البنك
على شكل قروض 
ةواستثمارات متنوع قبول الودائع على 

اختلاف أنواعھا
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لدى�البنك�التجاري�ولا�يجوز�لصاح��ا�����ا�أو���ب�جزء��و���الود�عة�ال���تودع�:ةب.الودا�ع��جل

م��ا�إلا��عد�انقضاء�المدة�المتفق�عل��ا�مع�البنك،�و���مقابل�ذلك�يتقا����العميل�فوائد�تتفاوت�معدلا��ا�حسب�

  مدة��يداع.

منية�ز �و���الود�عة�ال���لا�يمكن�لصاح��ا�ال��ب�م��ا�إلا��عد�إخطار�البنك�بف��ة�ج.الودا�ع�بإخطار:

  متفق�عل��ا.

تدون��ذه�الودا�ع�بدف���التوف���الذي�يحتفظ�بھ�العميل،�و�قدمھ�عند��ل�عملية��د.ودا�ع��التوف��:

�دون� ��س�يا �المرتفع �العائد �وراء ��سعون �الذين ��فراد �ا��سابات �من �النوع ��ذا �و�ناسب �أو�إيداع، ��ب

  الت��ية�بالسيولة،�حيث�يمكن�ال��ب�و�يداع����أي�وقت.

و�من�أمثلة��ذا�النوع�التأمينات�النقدية�ال���تتقاض�ا�البنوك�التجار�ة�نظ���إصدار���ـ.الود�عة�المجمدة:

�إصداره،� �من �الغرض �ان��اء ��عد �للبنك �الضمان �خطاب �إعادة �إلا��عد �عادة �لا�ترد �وال�� �الضمان خطابات

ع�من��ندية�ا��اصة�باست��اد�السلوتتقا����البنوك�أيضا�تأمينات�نقدية�مقابل�تمو�ل��عض��عتمادات�المس

  ا��ارج.

  توظيف�موارد�البنك�ع���ش�ل�قروض�واس�ثمارات�متنوعة:�-1-2

عند�قيام�البنوك�التجار�ة�بأداء��ذه�الوظيفة�فإ��ا�ترا���قدرة�العميل�ع���ال�سديد����وقت�لاحق،�

  :فتعطيھ�رؤوس�أمول�أو�ضمانة�قبل�الغ��،�و�مكن�أن�ي�ون��ذا�التوظيف�ع���ش�ل

�سليفا�أي�قرضا�نقديا�مباشرا،�أو�تقديم�ع���ا��ساب،�أو�الدفع�تحت�ا��ساب�(الدفع�ع���المكشوف)� -

  أو�خصم�كمبيالات�لصاح�العميل�أو�فتح��عتماد،

�قبل� - �ضمانة �أو�يقدم �العميل �من �لكمبيالة �كقبولھ �الغ��، �قبل �ضمان �لعميلھ �البنك �يمنح �أن وإما

  لعملية�معينة�(كتاب�الضمان)،�المشار�ع،�والسلطات�العامة�بال�سبة

وقد�يتخذ��ذا�التوظيف�ش�ل�إقراض�سلع�عي�ية�أو�ش�ل�انتقال�حق�أو�امتياز�بصورة�مؤقتة،�لكن� -

الشا�ع��و�إقراض�النقود�أو��ل��ام�بدفع�النقود،�كما�يتخذ��ذا�التوظيف�تص�يفات�متعددة�تبعا�لمدتھ�أو�

 الغرض�منھ،�أو�الضمانات�ال����س�ند�إل��ا.

�سعر�فبا - �اح�ساب �عملية ��� �و�ؤثر�ذلك �أو�قص��، �أو�متوسط �طو�ل �لأجل �ي�ون �قد �لمدتھ ل�سبة

أما�بال�سبة�للغرض�منھ�فقد�ي�ون�لأغراض��نتاج�فيقدم�للمشار�ع�ال���ترغب����شراء�المواد��ولية�.الفائدة

 .�ون�لأغراض�التجارة�أو��س��لاكأو��لات�أو��ج�زة،وقد�ي

�لضماناتھ - �مضمونا��و�ال�سبة �ي�ون �وقد �غ���ا، �دون �بالعميل �الثقة �ع�� �التوظيف �يرتكز��ذا فقد

 بر�ونات�أو�كفالات�يقدم�ا�العميل�للمصرف.



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 84 

  أ�داف�البنوك�التجار�ة��-2

إن�تنظيم�وضبط�وظائف�وأعمال�البنوك�من�شأنھ�أن�يحقق���داف�ال����س���لبلوغ�ا�و���الر�حية،�

التجار�ة�ترمي�إ���تحقيق�أك����ر�اح�بالتوازي�مع�توف���السيولة�اللازمة،��السيولة�و�مان،�وعليھ�فإن�البنوك

  آخذة����ا��سبان�عنصر��مان.

18  

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

  :مان�دف�� �-2-1

خسائر�من��ذا�النوع�لا��ستطيع�البنوك�التجار�ة�اس�يعاب�خسائر�تز�د�عن�قيمة�رأس�مال�ا،�فأي�

معناه�ال��ام�جزء�من�أموال�المودع�ن�و�التا���إفلاس�البنك�التجاري�ول�ذا��س���البنوك�التجار�ة�إ���توف���أك���

  1قدر�من��مان�للمودع�ن�من�خلال�تجنب�المشروعات�ذات�الدرجة�العالية�من�المخاطرة.

  �دف�السيولة:�-2-2

الوفاء�بال��اماتھ�المتمثلة����القدرة�ع���مجا��ة�طلبات���ب�نقصد�بالسيولة����البنك،�قدرتھ�ع���

  2.المودع�ن�ومقابلة�طلبات��ئتمان

�ال��� �من��صول�المناسبة �مت�املة �أموال�ا����توليفة�و�شكيلة �تقوم�بتوظيف �البنوك �أن لذلك�نجد

  .تجعل�من�قدرة�البنك�ع����س�يل�جزء�م��ا��سرعة�لمواج�ة�حر�ات�ال��ب�أمرا�م�سورا

  :��ر�حية�دف�ال�-2-3

يحاول�البنك��عظيم�أر�احھ�من�خلال��عظيم�إيراداتھ�أو�تدنية�ت�اليفھ�حيث�تأخذ��يرادات�ش�ل�

الفوائد�ع���القروض�ال���يمنح�ا�للغ���أو�عوائد�لموجوداتھ�من��صول�المالية�بمختلف�أنواع�ا�أو�العمولات�

أجور�غيلية�(الت�اليف�ال�ش�:لت�اليف�فيتحمل�البنك�نوع�ن�م��اأما�ا�.ال���يحصل�عل��ا�مقابل�ا��دمات�البنكية

                                         
 .160الدار�ا��امعية�ا��ديدة،��سكندر�ة�ص��،�إدارة�البنوك�وتكنولوجيا�المعلومات،)2007طارق�طھ،�(�-1

  .�200ردن،�ص�،�دار�وائل�للطباعة�و�ال�شـر،�إدارة��ئتمان)،�1999عبد�المعطي�رضا�رشيد،�ومحفوظ�أحمد�جودة،�(�-2

الأمان

السیولة

ةالربحی
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��ستغلال �مصار�ف �العملات��،..).العمال، �الفوائد، �العملات، �وشراء �بيع �(أر�اح �المالية �التجار�ة والت�اليف

ى�دإدارة�البنك��س���دائما�إ���تحقيق�أك���ر�ح�ممكن�لأ��اب�البنك�إذ�أن�المعيار��سا����لمف�..)..الدائنة

ن�م�كفاءة��دارة��و���م��ر�اح�ال���تحقق�ا،�وإذا�حققت��دارة�أر�احا�أك���فإن�ذلك��ع���أ��ا�أك���كفاءة

  1غ���ا.

��داف�الثلاثة��)،�و�ذهةفق�ب�ن��ذه���داف�(�مان،�السيولة،�الر�حياع���البنك�التجاري�أن�يو و 

ن،�والثالث�المق��ض�و �ي�يتعلق�بمصا����ل�من�المقرض�ن�متناقضة،�فالأول�يمس�أ��اب�الودا�ع�ا��ار�ة،�والثا

  يتعلق�بحقوق�ومصا���المسا�م�ن.

فال�دف��ول��ستلزم�تجنب�التوظيف�غ���الرشيد،�وتقييد���م��ئتمان�وتفضيل��ئتمان�القص���

ما�ال�دف�ئتمان�أ�جل،�أما�ال�دف�الثا�ي�فإنھ��ستلزم�الموازنة�������يع�الودا�ع�والقيام�بالتوظيف�ومنح�� 

  .زي جالثالث�فيع���ضرورة�التوسع����التوظيف�وتحقيق�عائد�ما���م

�(�مان،� ��عتبارات ��ذه �ب�ن �التوفيق �و�توقف �بي��ا، �فيما �تتعارض ���داف ��ذه �أن �الوا�� ومن

� �ج�ة �من �المركزي �البنك �رقابة �إ�� �بالإضافة �التجار�ة، �البنوك �مراقبة �نظم �ع�� �الر�حية) ��وع�السيولة،

  السياسات�ال���ت�بع�ا�البنوك�التجار�ة�من�ج�ة�أخرى.

 البنك�المركزي :�را�عا

�المالية �المؤسسات �أ�م �من �المركزي �ضروري�و ��عت���البنك �وجوده �أن �كما �غاية���مية، ��� �شاطاتھ

  و�لعب�دورا�م�ما����تنفيذ�السياسة��قتصادية����الدولة.�والنقدية،لتنفيذ�السياسات�المالية�

  �وم�البنك�المركزي مف -1

 قبل��عر�ف�البنك�المركزي�سن�ناول��شأة�وتطور�المركز�ة.

  �شأة�وتطور�البنك�المركزي:�-1-2

ـــأة�البنوك�التجار�ة�ال���ظ�رت����الدول� ــ ــ ــ ـــ��ء�عن��شــ ــ ــ ــ ـــأة�البنوك�المركز�ة�متأخرة��عض�ال�ــ ــ ــ ــ جاءت��شــ

دا�ع���م�مة�إصدار�النقود�وتقبل�الو �ور�ية�قبل�القرن�السا�ع�عشر،�ففي�البداية��انت�البنوك�التجار�ة�تتو�

ــــادي�والمـا������تلـك�الف��ة�لم�تكن��ناك�حاجة�لوجود��يئة� ــ ــ ــ ــ ــ ـــاط��قتصـ ــ ــ ــ ــ ــ ـــع�ال�شــ ــ ــ ــ ــ ــ وتمنح�القروض،�ومع�تواضــ

ـــرافيـھ ــ ــ ــ ــ ــ ـــدار�النقدي�أدى�إ����إشــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــع�القواعـد�التنظيمية�لعمل�البنوك،�ولكن�افراط��عض�البنوك�����صــ ــ ــ ــ ــ ــ تضــ

ـــة� ــ ـــســـ ــ ـــتد���وجود�مؤســـ ــ ـــندت�حدوث�أزمات�مالية،�مما�اســـ ــ ــ سـ
ُ
ـــدار�النقود،�فأ ــ ـــاط�البن�ي�وعملية�اصـــ ــ م�ال�شـــ

ّ
تنظ

                                         
 .152)،�ص�2007(طارق�طھ،��-1

  .205،206)،�ص1985مصطفى�رشدي�شيحة،�(��2
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الم�مة����بادئ��مر�إ���أحد�البنوك�القائمة،�ومع�تزايد�ال�شــــاط��قتصــــادي�ظ�رت�ا��اجة�إ���بنوك�مركز�ة�

  1تتو����شراف�ع���عمل�البنوك�وتنظيم�العمل�البن�ي�وعملية��صدار�النقدي.

19  

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

أي�من�بنك�تجاري�إ���بنك�مركزي��الطر�قة�البطيئةإما�ب�البنوك�المركز�ة�تطورتتجدر��شارة�إ���أنّ�

�فيما�ي��و ،�مثل�البنك�الفيدرا����مر��ي�كمـا��و�ا��ـال�مع�بنـك�إنجل��ا،�وإمـا��اـنـت�بنو�اـ�مركز�ـة�منـذ�البـدايـة

  .،�واللذين�تطورا�إ���بنوك�مركز�ةحيث�ال�شأةأقدم�بنك�ن�من�عرض�سن

  د:بنك�السو�

كبنك�خاص�أعيد�تنظيمھ�كبنك�تا�ع�للدولة�سنة���عد�من�أقدم�البنوك�تأس�سا�1656أسس�عام� 

وتطور��ذا�البنك�ح���أصبح�بن�ا�مركز�ا،�تمتع�باحت�ار�إصدار�النقود�الورقية�وتأكد��ذا��حت�ار��،1667

�ذا�البنك�تا�ع�للدولة�يقوم�الملك�بتعي�ن�محافظھ�و�ت�تخب�السلطة�ال�شر�عية��و �،1809بقانون�صدر�عام�

�النقدية� �بالسياسة �ما�يتعلق ��ل ��� ��ستقلال �بقدر�كب���من �البنك�باحتفاظ ��ذا �ن�� �الستة،�وقد مدير�ھ

  وإدار��ا،�كما�ن������قيادة�النظام�الما���السو�دي.

 :بنك�انجل��ا

ن�طر�ق��كتتاب�العام�بواسطة�جماعة�من�المالي�ن�ذوي�الصلة�كبنك�خاص�ع�1604تأسس�عام�

مليون�جنيھ�إس��لي������1.2وذلك��غرض�إقراض�ا���ومة�ال��يطانية�مبالغ�وصلت����مجمل�ا�إ����،با���ومة

  �ل�رأس�المال�النقدي�للبنك����ذلك�ا���ن.

ولكن�لم�يكن��1708و�و�ما�جعل�ا���ومة�ال��يطانية�تمنح�البنك�امتياز�إصدار�النقود�الورقية�عام�

� �عام �ففي ��صدار�الوحيد �البنوك��1826بنك �من �لمجموعة �الورقية �امتياز�إصدار�النقود �ا���ومة منحت

�1961،�و���عام�اتخذت�ش�ل�شر�ات�مسا�مة�وال���ان�شرت����مناطق�تبعد�عن�نطاق�دائرة�مركز�ا�لندن

                                         
1-�)� �طوقان، �النقدية،�)،2005أمينة �السياسة ����ارساء �البنوك �التجارب��دور �ضوء ��� �سور�ة ��� �المصر�� �العمل مؤتمر�مستجدات

 .1،�ص�2005تموز��3و�2العر�ية�والعالمية،

 .96،�ص�)1993أحمد�ز����شامية،�(�-2

بنوك مركزیة 
منذ البدایة  بنوك مركزیة بدأت

كبنوك تجاریة
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�1946انفرد�بنك�انجل��ا�باحت�ار�امتياز��صدار�النقدي،�وقد�استمر�بنك�انجل��ا�كمشروع�خاص�ح���عام�

  عندما�قامت�ا���ومة�ال��يطانية�بتأميمھ.

إن��ذا�التوسع����علاقة�بنك�انجل��ا�با���ومة�صاح��ا�توسع����وظائف�البنك�ليصبح�بنك�ا���ومة�

ل�ا،�و�و�ما�أعطى�بنك�انجل��ا�مركزا�متم��ا�ب�ن�البنوك��خرى�ال���مالت�تلقائيا�للاحتفاظ�و�مس�شارا�و�وكيلا�

�للدولة� �الذ�بية �للاحتياطيات �مستودعا �الواقع �بحكم �انجل��ا �بنك �فأصبح �انجل��ا، �بنك �لدى �ل�ا بحسابات

�ب�سو� �انجل��ا �للبنك �اتاح �و�و�ما �ا��اصة، �للبنوك �النقدية �للاحتياطيات �بومستودعا �المقاصة �فروق �ن�ة

�بنك�انجل��ا�المقرض��خ������إطار�تحملھ�مسؤولية�أن�أصبحمعاملات�البنوك�فيما�بي��ا،�و�ان�التطور�التا���

�للدولةاا��ف �ا���از��ئتما�ي �ع���سلامة �العملة��،ظ �ا��فاظ�ع���سلامة�نظام �قيامھ�بمسؤولية �ع�� علاوة

  .1866-1858-1848ل��عوام�وذلك��عد�مرور�انجل��ا�بأزمات�متتالية�خلا

�،تمتعھ�بمركز�أد�ي�قوى�ب�ن�البنوكإن�نجاح�بنك�انجل��ا����استخدام�نقوده�خلال��ذه��زمات�أدى�إ���

�و��ع��ذا�ع���إ�شاء�بنوك�مركز�ة����دول�أخرى �،لإنجل��ام�من�مركزه��ش�ل���ا�ي�باعتباره�البنك�المركزي�ودعّ 

  1ع���مستوى�العالم.

�إنجل �بنك �فبعد �أ���� �عشر،�حيث �القرن�التاسع �خلال ����أور�ا �المركز�ة �البنوك �ا�شاء �توا�� نك�ب��ا

،�وتلا�ا�1814،�و�ان�مرتبطا��ش�ل�وثيق�با���ومة�منذ��شأتھ،�وتأسس�بنك��ولندا�عام�1800فر�سا�عام�

،�1817�،1818،�1850تأس�س�بنك�����ل�من�ال��و�ج،�الدانمرك،�ب��ي�ا،�اسبانيا،�ألمانيا�خلال�السنوات�

،����ح�ن�الولايات�المتحدة��مر�كية�1882ع���التوا��،�أما�البنك�المركزي�اليابا�ي�ف�ان�عام��1856�،1875

  1913.2تم�تأس�س�بنك�ا�المركزي�الفدرا���عام�

  �عر�ف�البنك�المركزي:�-1-2

س�النظام�أسال�يئة�ال���تتو���اصـدار�البنكنوت،�وتضـمن�بوسـائل�شـ����عرف�البنك�المركزي�ع���أنھ�

ـــة�من�تأث��ات� ـــياســــة��ئتمانية����الدولة،�بما�ي��تب�ع����ذه�الســــياسـ المصــــر��،�و�و�ل�إل��ا��شــــراف�ع���السـ

  �3امة����النطاق�ن��قتصادي�و�جتما��.

ــــلطة�النقدية�����قتكمـا�يمكن�القول�بـأنّ�البنـك�المركزي�يُ  ــ ــ ــ ــ ــ ـــمثل�السـ ــ ــ ــ ــ ــ اد�وال���تقف�ع���قمة��رم�صــ

ــــوقي�ن�النقدي�والما��،�����النظام�البن�ي ــ ــ ــــوق�ن�فالســ ــ ــ البنك�المركزي��عمل�كم��أ�أخ���للإقراض�للبنوك����الســ

                                         
  .159)،ص�2002غزلان،�(محمد�عزت��-1

 .18ترجمة�عبد�الواحد�المخزومي،�دار�الطليعة،�ب��وت،�ص�الص��فة�المركز�ة،�)،�1987دي��وك،�(�-2

م�شورات�ا��ل���ا��قوقية،�ب��وت،�ص��أساسيات��قتصاد�النقدي�والمصر��،�)،�2003ز��ب�عوض�الله،�وأسامة�محمد�الفو��،�(�-3

138.  
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معتمدا�ع���انفراده�بإصـدار�النقود�الورقية�(�البنكنوت)�المقبولة�بقوة�القانون�من�جميع�وحدات��قتصاد،�

  1للبنوك.�وعادت�ما�يتم��عر�ف�البنك�المركزي�بوظائفھ�كبنك�إصدار�النقود�القانونية�وكبنك

  البنك�المركزي �وأ�داف�خصائص -2

:من�أ�م�ا��صائص�ال���يمتاز���ا�البنك�المركزي�نذكر�ما�ي��

والعكس،�أي�قادر�ع���خلق��النقدية�إ���أصول�حقيقية�و�مؤسسة�نقدية�قادرة�ع���تحو�ل��صول��-

  وتدم���النقود�القانونية

ـــة�مرك�و�ل�س�بنك�عادي�فمن�ناحية�مبدأ�التدرج�����- ــ ــ ـــســ ــ ــ ـــدارة�ا���از�البن�ي�تحتل��ذه�المؤســ ــ ــ ز�الصــ

  .قمة��ذا�ا���از�البن�ي

ولا��،ل�ل�اقتصاد�قومي�وحدة�مركز�ة�واحدة،�و مبدأ�الوحدة،�فالبنك�المركزي��و�المؤسـسـة�الوحيدة�-

��ع���لا لأن�ذلك��،الدول�ت�بع�نظام��عدد�البنوك�مثل�الولايات�المتحدة��مر�كية�مع��ون��عضذلك�ض�عار يت

  وى�تقسيم�للعمل�ولا�ينفي�مبدأ�وحدة�البنك�المركزي.س

���نقود�قانونية�ل�ا�قوة�أبراء�غ���محدودة�ل�ســـديد��وحدات�النقد�المصـــدرة�بواســـطة�البنك�المركزي �-

  .الديون�ووسيط�للمبادلات�مقبول�من�ا��ميع�أي�صفة�العمومية�و���تمثل�قمة�السيولة

أنھ�يختلف�عن�بقية�البنوك��خرى�من�حيث�أنھ�لا��عت����أما�من�حيث�أ�داف�البنك�المركزي�فانا�نجد

قد�ي�ون�ذلك�من���داف�الثانو�ة،�أو��دأن�تحقيق�أق����ر�ح��و��دفھ�الوحيد.�أو�ح����دفھ�الرئ����،�اح

ح���قد�لا�ي�ون�من���داف�ال����س���البنك�لتحقيق�ا�ع���وجھ��طلاق.�و�صفة�عامة�يمكن�القول�أن�

س���إ���لتحقيق�أ�داف�قومية،�تتمثل�بصفة�أساسية����مد��سواق�بالنقود�ال���ت�ناسب�مع�البنك�المركزي��

احتياجا��ا،�والسيطرة�ع���كمي��ا�و�التأث���عل��ا،�كما��عمل�ع���الت�سيق�ب�ن�البنوك�المختلفة�و�سو�ة�ما�ي�شأ�

�ل�ا �بال�سبة �البنك �بدور �يقوم �كما �وال��امات، �حقوق �من �بي��ا �التعامل �و�منح�ا��،عن �الودا�ع �م��ا فيتلقى

  3القروض.

  

  

  

                                         
  .157،ص�)2002محمد�عزة��عزلان،(�-1

 180-�178ص�)،�1985مصطفى�رشدي�شيحة،�(�-2

ملتقى�المنظومة�المصرفية�ا��زائر�ة�و�التحولات��استقلالية�البنك�المركزي�و�أثر�ا�ع���السياسة�النقدية،)،�2004منصور�ز�ن،�(�-3

  .�424،�ص2004د�سم����15و�14جامعة�الشلف،��-واقع�و�تحديات�–�قتصادية�
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  وظائف�البنك�المركزي��-3

  يقوم�البنك�المركزي�بمجموعة�من�الوظائف��التا��:

20  

  
  من�اعداد�الباحثة�المصدر:

  وظيفة�إصدار�النقود-4-1

نك�فقد��ان�البنك�المركزي��س���ب��عت���وظيفة�إصدار�أوراق�البنكنوت�أو���وظائف�البنك�المركزي،�

�صدار،�فقد�سارت�وظيفة��صدار�جنبا�ا���جنب�مع�تطور�البنوك�المركز�ة،�و�انت�����ساس�لتمي��ه�عن�

  1غ��ه�من�البنوك.

  وظيفة�بنك�ا��كومة:�-4-2

  2الوظائف�لصا���ا���ومة�تتمثل���:حيث�يقوم�البنك�المركزي�بمجموعة�من��

  كزي����أي�دولة�بالاحتفاظ�بحسابات�المؤسسات�والمصا���ا���ومية.قيام�البنك�المر �-

  كما�يتلقى�إرادات�ا���ومة�من�مصادر�ا�المختلفة�من�ضرائب�و�رسوم�وغ���ا.�-

  يقوم�البنك�المركزي�بإدارة�الدين�العام�حيث�يقوم�بإصدار�القروض�العامة�نيابة�عن�ا���ومة.�-

  اذونات�ا��ز�نة.�يقرض�البنك�المركزي�ا���ومة�عن�طر�ق�-

  يمد�ا���ومة�بالعملات�لمواج�ة��ل��امات�ا��ارجية.�-

  ي�ون�المس�شار�الم���ل���ومة����السياسة�المالية�للدولة.�-

  ة.لة�لدى�ال�يئات�المالية�الدولييمثل�الدو �-

                                         
 .156)،�ص�1983ومدحت�محمد�العقاد،�(صب���تادرس�قر�صة��-1

 .33ديوان�المطبوعات�ا��امعية،�ا��زائر،�الطبعة�الرا�عة،�صمحاضرات����اقتصاد�البنوك،�)،�2008شاكر��القزو���،�(�-2

وظائف 
البنك 

المركزي

بنك 
البنوك

بنك 
الحكومة

إصدار 
النقود
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  وظيفة�بنك�البنوك:��-4-3

ال�ا�تقوم�بإيداع��عض�أمو ��س���ب�نك�البنوك�لأنّ�جميع�البنوك�تتعامل�مع�البنك�المركزي،�بحيث

،�و�مك��ا�عندما�يقت�����مر�أن�تحصل�منھ�علة�قروض�لمواج�ة�(إدارة��حتياطي�القانو�ي)�السائلة�لديھ

ـــمن�ســـــلامة�مراكز�ا�المالية،�الم��أ��خ�����ميع�البنوك،�و أي�ال��ام�ف�و� �قوم�بالرقابة�ع���البنوك�بما�يضــ

  1غرفة�المقاصة.و�تو���أعمال�المقاصة�فيما�بي��ا����

�ب ��الرقابة�ع����ئتمانكما�يقوم �النقدية �السياسة �أدوات �التجار�ة�تنفيذ أو�غ����باشرةالم���البنوك

  باشرة.الم

 المركزي �استقلالية�البنكخامسا:�

  مف�وم�استقلالية�البنك�المركزي �-1

ية�من�إدارة�السياسة�النقدمنح�البنك�المركزي��ستقلال�ال�امل����باستقلالية�البنك�المركزي:�ع����

خلال�عزلھ�عن�أية�ضغوط�سياسية�من�قبل�السلطة�التنفيذية�من�ج�ة،�ومن�خلال�منحھ�حر�ة�تصرف��املة�

  �2 .���وضع�وتنفيذ�سياستھ�النقدية

  معاي���استقلالية�البنك�المركزي �-2

  3يمكن�ايجاز�ا�فيما�ي��:�ستقلالية�البنوك�المركز�ةلا معاي����توجد�عدة

وحر�ة�البنك�المركزي����وضع�وتنفيذ�السياسة�النقدية�ومدى�التدخل�ا���ومي����ذلك�وال�يئة��سلطة�-

  الفاصلة�ب�ن�الطرف�ن����حال��ختلاف��شأن��ذه�السياسة؛

،�المباشرة �شراء�أدوات�الدين�ا���ومية�ھال��ام،�و مدى�ال��ام�البنك�المركزي����تمو�ل�ال��ز����الم��انية�-

  �ئتمانية�ل���ومة�ومؤسسا��ا؛�منح�ال�س�يلاتو 

سلطة�ا���ومة�����عي�ن�وعزل�محافظي�البنوك�المركز�ة�وأعضاء�مجالس�إدار��ا�ومؤسسا��ا�ومدة��-

�وظائف�م؛ ��� �استقرار�م �ومعدل �ل��ضور�و �ولاي��م �التمثيل ��ان �إذا �وما �المجالس ��� �ا���ومة �تمثيل مدى

�سلطة�ا���ومة��شأن�م��انيةو ��ع��اض�عن�اتخاذ�القرارات؛و�ستماع�أم�يمتد�إ���حق�التصو�ت�والمشاركة�و

  البنك�المركزي؛

                                         
 .121الدار�ا��امعية،��سكندر�ة،�ص�اقتصاديات�النقود�والبنوك،�)،�2007عبد�المطلب�عبد�ا��ميد،�(�-1

�الله،�-2  �عوض �(�ز��ب �الفو��، �محمد �ا��قوقية،�2003وأسامة �ا��ل�� �م�شورات �ب��وت، �والمصر��، �النقدي ��قتصاد �أساسيات ،(

 .284-283ص

�،ب�ن�النظر�ة�و�التطبيق�-،�اثر�استقلالية�البنك�المركزي�ع���أداء�سياسة�نقدية�حقيقية�)2004عياش�قو�در،�وإبرا�ي���عبد�الله،�(�-3

  .�59،�ص2004د�سم����15و�14جامعة�الشلف،��-واقع�و�تحديات�–ملتقى�المنظومة�المصرفية�ا��زائر�ة�و�التحولات��قتصادية�
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أو�استقرار��ووحيد،�مدى�أ�مية��دف�المحافظة�ع���استقرار��سعار�وقيمة�العملة�ك�دف�أسا����-

�مثل� �متعارضة �أ�داف �استقرار��سعار�مع �المصر��، �استقرار�النظام �مع �م���مة �أخرى �أ�داف أسعار�مع

  عمالة�ال�املة.�أو�عدم�النص�ع���أ�داف�إطلاق.تحقيق�ال

  مدى�مساءلة�البنك�المركزي�أمام�ال�يئات��خرى �-

  البنك�المركزي �ةاستقلاليأ�مية��-3

� �يخص �مستقلا��أ�ميةفيما �المركزي �البنك �جعل �الضغوط�ف�� �عن �عزلھ �أ�مية ��� �فقط لا�تكمن

صياغة��ر�ة���كن�أيضا�لإعطاء�البنك�المركزي�ا��،�و�ليل�ا���ومة�نحو�التمو�ل�الت����السياسية�كعلاج�لم

رف�صبحيث�يصبح�قادرا�ع���رفض�تنفيذ�سياسة�سعر�ال�،من�خلال�إدارة�القاعدة�النقديةالسياسة�النقدية�

ة����،�كذلك��س�م�استقلالية�البنك�المركزي�بفاعليل���قد�ي��تب�عل��ا�نتائج�ت��ميةاو ال���تضع�ا�ا���ومة�

سة�صداقية�و�شفافية�السيا��دف��بقاء�ع���استقرار��سعار�من�خلال�ا�ع�اس�ا�ع���مخلق�توقعات�ايجابية�

  1النقدية.

  

   

                                         
  .426)،�ص�2004منصور�ز�ن،�(�-1
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  المحور�الثامن:�أسواق�رأس�المال

  

  
  

  يتضمن��ذا�المحور�ما�ي��:
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  الس�المأق�ر اسو أ:�منالمحور�الثا

 ت��أ�إ����سواقف�،وا���ومات�إ����موال�من�أجل�إ�شاء�المشار�ع�ا��ديدةؤسسات�الم�ل�من� تحتاج

�اللازمةلالمالية� �و �،توف����موال �أسواق�قد�استُخدِمت ��لمة ��� �ا��مع �من��للدلالة�ع��صيغة �العديد وجود

  .�سواق

  أولا:�مف�وم�السوق�المالية

م�ان�التقاء�عرض��موال�من�خلال�المدخر�ن�بالطلب�عل��ا�من�خلال�المس�ثمر�ن،��يةسواق�المال� تمثل�

  1و�تم�ف��ا�إصدار�وتداول��دوات�المالية.

 :�إما����تمو�ل�رأس�المال��سا����الطو�ل��جلالمشروعات��قتصادية����مجال�ن��� �ستخدم��موال

عل��ا�من�مصادر�تمو�ل� ستخدم��موال�ال���يتم�ا��صول .��ل�رأس�المال�العامل�القص����جلوإما����تمو�

�ال�شاط�طو�لة ��� �الموظفة �الثابتة ��صول �شراء ��� ��جل� �جل �القص��ة ��موال �أما �للمشروع الرأسما��

�ل�و�تم�ا��صول�ع���التمو �.المتداولة�للمشروع�الموظفة����ال�شاط�ال�شغي�� ف�ستخدم����تمو�ل�شراء��صول 

 ب�نما�يتم�ا��صول�ع����موال�اللازمة�للتمو�ل�،)�وراق�الماليةرأس�المال�(أسواق�جل�من�أسواق��  الطو�ل

  .القص����جل�من�أسواق�النقد

�،Marché Financier et Le Marché Des Capitauxوسوق�رأس�المال��ة�ناك�خلط�ب�ن�السوق�المالي

�،دت�سم�بالسيولة�المالية�أي�النقو حيث�إن�مف�وم�السوق�المالية��شمل�جميع��صول�المالية،�سواء�تلك�ال���

لذا�س�تم�البحث����مف�وم�سوق��وراق�المالية�والعلاقة�ال����أو��صول�المالية�ال���تتم���بالسيولة�المؤجلة،

  2تر�طھ��سوق�المال.

اء�والمؤسسات�المالية�المختلفة،�بالإضافة�إ���سوق�النقد،�و�ذا�تضمن�جميع�الوسطالسوق�المالية�تف

  ت�ون�من�شق�ن�أساس�ن��ما:ية�تسوق�المالال��ع���أن

  ؛أسواق�النقد�-

  ق�رأس�المال؛أسوا�-

  

                                         
مؤتمر�(القضايا�الم��ة�للاقتصاديات�الناشئة����ب�ئة��،آفاق�وتحديات-ت�امل��سواق�المالية�العر�ية)،�2009(�،أشرف�محمد�دوابھ�-1

  .3،�ص�2009أبر�ل� 14-15 ،��ردن،عمان�،�عمال�ا��ديثة)�ب�لية�إدارة��عمال�با��امعة��ردنية
جامعة��،دكتوراه����العلوم��قتصاديةأطروحة�معوقات�أسواق��وراق�المالية�العر�ية�وسبل�تفعيل�ا،�،�)2006،�(بوكسا�ي�رشيد�-2

  .41،�ص�ا��زائر
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   يةالسوق�النقد:�ثانيا

  ةمف�وم�السوق�النقدي�-1

�جل،�وذلك�من�خلال�السماسرة��و�الشق��ول�للسوق�المالية،�يتم�فيھ�تداول��وراق�المالية�قص��ة�

�عت���سوق�النقد�سوق�للاس�ثمار�و �والبنوك�التجار�ة�و�عض�ا���ات�ا���ومية�ال���تتعامل����تلك��وراق.

�للتمو�ل�قص����جل،�فيھ�سنة�واحدة�تتجاوز�استحقاق��وراق�الماليةلا�قص����جل�
ً
إذ��،كما�انھ��عد�مصدرا

ول�ع���القروض�قص��ة��جل،�وكذلك�يوفر�الفرصة�للمس�ثمر�ن�با��صول�يوفر�الفرصة�للمق��ض�ن�با��ص

  .ع���درجة�عالية�من��مان�باس�ثمار�أموال�م����أصول�مالية�ذات�سيولة�مرتفعة

يتم�إصدار�وتبادل��دوات�المالية�قص��ة��جل�ال���ت�ون�مدة�استحقاق�ا�أقل�من��و���السوق�النقدية

�أ �مثل �و ذسنة، �ا��زانة، �التجار�ةون �و�وراق �المصرفية، �� الكمبيالات �وش�ادات �للتداول،�، �القابلة يداع

  و�عتمادات�المصرفية،�وأ�م�مؤسسا��ا�:�،�،�وخطابات�الضمانوالودا�ع،�والقروض

ومن�خلال�البنوك�المركز�ة�تتمكن�أسواق�النقد�من�تحقيق��و�حتل�قمة�سوق�النقد،�البنك�المركزي:�-1

وذلك�بالعمل�ع���معا��ة�ما�يطرأ�ع���السيولة����الوحدات��قتصادية����المجتمع�من��وظيف��ا��ساسية،

��ز�أو�فائض�مؤقت،�حيث�يمكن�للبنوك�المركز�ة�التحكم����كمية�عرض�النقود�وتنفيذ�السياسات�النقدية�

  الموضوعة.

واء��ع�العملاء�سوتقوم�بدور�المق��ض�والمقرض����سوق�النقد�حيث�تتلقى�ودا�البنوك�التجار�ة:�-2

أ�انت�قابلة�لل��ب�عند�الطلب�أو�ذات�آجال�محددة،�ومن�خلال��ذه�الودا�ع�تقوم�بوظيف��ا��ساسية����

  إقراض�المؤسسات�و�فراد�قروضا�قص��ة��جل.

�النق �سوق �مزايا �أ�م �العاليةومن �يتم���أد،�مرونتھ �كما �بانخفاض،
ً
�فيھ�يضا �المخاطرة ،�وذلك�درجة

  3:لس�ب�ن

ي�شأ�تد�ي�درجة�المخاطرة�النقدية�عن�احتمالات�انخفاض�:�سوقيةالمخاطر�ال�مستو�ات�خفاضانأ)�

�فيھأسعا �المتداولة �المالية �قص����جلر��وراق �النوع ��ذه��وراق�من �ولأن .�،���� �ا��ادثة �التغ��ات �ت��ك لذا

��وراق �ل�ذه ��سعار�السوقية �ع�� �محدودة
ً
�أثارا �السوقية �أسعار�الفائدة �عند�، ��سمية �قيم��ا �يجعل مما

  �.اخصم�ا�قبل�موعد�استحقاق��امل�ا�خسائر�كب��ة�فيما�لو�قبلو�التا���لا�يتحمل�ح،��ستحقاق�شبھ�مؤكدة

و���تلك�المخاطر�ال���ترتبط�باحتمالات���ز�المدين�عن�:�ئتمانية� �خاطرانخفاض�مستو�ات�المب)

�لأن��ور ،�الوفاء�بدينھ�عند�استحقاقھ
ً
اق�المالية�المتداولة�فيھ�ت�ون�صادرة�عن�مؤسسات�ذات�مراكز�فنظرا

                                         
  .42ص��)،2006بوكسا�ي�رشيد،�(�-1

  .3)،�ص�2009،�(أشرف�محمد�دوابھ�-2

  .12ص�،�21النقد�العر�ي،أبو�ظ��،�العدد�صندوق��سواق�المالية،�)،�2021عبد�الكر�م�أحمد�قندوز،�(�-3
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�لذا�ت�ون�احتمالات�عدم�الوفاء،�أو�المؤسسات�ا���ومية،�أو�البنك�المركزي ،�ائتمانية�قو�ة��البنوك�التجار�ة

  �.بالدين�منخفضة

  ةأقسام�السوق�النقدي�-2

  1:تت�ون�السوق�النقدية�من�السوق��ولية�والسوق�الثانو�ة

  السوق��ولية�-2-1

و���سوق��صدار�و�تم�ف��ا�ا��صول�ع����موال�المراد�توظيف�ا�لأجال�قص��ة،�و�أسعار�فائدة�تتحدد�

حسب�مصدر��ذه��موال�وم�انة�المق��ض�وسمعتھ�المالية،�أي�أنّ��ذا�السوق�محلھ�إصدارات�جديدة�تمثل�

  البيع��ول�لأدوات�الدين.

  السوق�الثانو�ة�-2-2

التداول،�بحيث�يتم�ف��ا�تداول��صدارات�النقدية�قص��ة��جل،�و�أسعار�تتحدد�حسب�و�س���سوق�

با�ما�ن�آخر�ن.�وغالقوى�العرض�والطلب،�أي�يتم�ف��ا�تداول��صدارات�النقدية�ب�ن�مش����ا��ول�ومس�ثمر�

  قدية.يقصد�بالسوق�النقدي�السوق�الثانوي�نظر�لأن��ذا��خ����و�الم�ون�الرئ�����للسوق�الن

  ةالنقدي�السوق �أ�مية�-3

�ع���مستوى 
ً
�فعالا

ً
قتصاد���بالنظر�ل�ذه�المزايا�ال���تتمتع���ا�سوق�النقد�فإن��ذه�السوق�تلعب�دورا

  :�القومي�من�زاو�ت�ن��ما

����تخطيط�السياسة�النقدية�للدولة1
ً
�فاعلا

ً
و��ون�ذلك�من�خلال�دور�،�)�يؤدي�السوق�النقدي�دورا

�إذ��ستطيع�التحكم����احتياطات�البنوك�التجار�ة�ال��،�غ���أسعار�الفائدة�القص��ة��جلالبنك�المركزي�����

�السوق  ��ذه ���
ً
�قياديا

ً
�تلعب�دورا �ال���، �القص��ة��جل �الفائدة �المباشر����معدلات �المركزي �تحكم�البنك إن

 تمنح�ا�البنوك�التجار�ة�تمكنھ�من�السيطرة�غ���المباشرة�ع���معدلات�الفائدة�ا
ً
  .لطو�لة��جل�أيضا

�ع���السوق�النقدي�من�خلال�عامل�ن�:�2
ً
  )��ستطيع�البنك�المركزي�التأث���أيضا

و��ون�ذلك�بقيام�المصرف�المركزي�بخصم�ما�لدى�المصارف�،�أ)�العامل�المتعلق��سياسة�إعادة�ا��صم

نظ����خصمھ�ل�ذه��وراق�أو �التجار�ة�من�الكمبيالات�وأذون�خز�نة�مقابل�فائدة�يتقاض�ا�المصرف�المركزي�نظ�� 

ما�يقدمھ�من�قروض�وسلف�مضمونة�للمصارف�التجار�ة�بمقابل�خصمھ�للأوراق�التجار�ة�الموجودة�لدى��ذه�

  �.البنوك

                                         
 .122�،123ص��دار�الفكر،�عمان،��سواق�المالية�والنقدية����عالم�متغ��،)،�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-1
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ب)�العامل�المتعلق��عمليات�السوق�المفتوحة�و��ون�ذلك�بقيام�المصرف�المركزي�ب�يع��وراق�المالية�

�لما�تتطلبھ�عمليات�ا���ومية�أو�شراء��وراق�المالية�الم
ً
تداولة����أسواق�النقد�أو�رأس�المال�حسب�ا��اجة�ووفقا

 .الت��م�و�نكماش�لمحافظة�ع����ستقرار�النقدي�و�قتصادي�للدولة

فإن�ذلك�يخلق�سيولة�مرتفعة�للأصول�المالية�قص��ة��جل�و�ذا�،�)�إذا�أمكن�توفر�سوق�نقدي�فعال3

�التمو� �ت�اليف �يخفض �أن �شانھ ��جلمن �القص��ة �ل �لدى�، �العامل �المال �رأس �دوران �معدل �ز�ادة و�التا��

ــــات،�المشروعات��قتصادية�المتعددة���شطة �بز�ادة�الطاقة��نتاجية�ل�ذه�المشروعـ
ً
�،و�ذا�ينعكس�إيجابيا

ـــا�يخلق����ا  لمحصلة�ال��ائية�انتعاشممـ
ً
�اقتصاديا

ً
  .ـا

  وسوق�رأس�المال�ةالفرق�ب�ن�السوق�النقدي�-4

  1يختلف�السوق�النقدي�عن�سوق�رأس�المال�بما�ي��:

�عت���السوق�النقدي�سوق�التمو�ل�قص����جل،�ب�نما�سوق�رأس�المال��و�سوق�التمو�ل�طو�ل� -1

 �جل.

ي�ون�لعنصري�السيولة�و�مان��ولية�من�قبل�المس�ثمر����سوق�النقد،�ب�نما�ي�ون�لعنصر�الر�حية� -2

 ثمر�سوق�رأس�المال.�ولو�ة�لمس�

 ان�سوق�رأس�المال�أقل�ا�ساعا�من�السوق�النقدي. -3

ان�سوق�رأس�المال�أك���تنظيما�من�السوق�النقدي،�والمتعامل�ن�فيھ�من�المتخصص�ن،�لذلك�يطلق� -4

 عليھ�سوق�الصفقات�الكب��ة.

رغب�ل���ييمكن�القول�بأن�السوق�النقدية����سوق��دخار�أي�السوق�ال���تحرك��موال�السائلة�ا -5

أ��ا��ا����ادخار�ا،�أما�السوق�الما���ف�و�سوق�اس�ثمار�أي�السوق�الذي�يحرك��موال�ال����س���

 .وراء��س�ثمار�سواء����البنوك�أو����البورصة

  

  

  

                                         
سوق�العراق�للأوراق�للأوراق�المالية�دراسة�حالة،�-�سواق�المالية�وأثر�ا����التنمية��قتصادية�)،2013،�(اديب�قاسم�شندي�-1

 .160مجلة��لية��غداد�للعلوم��قتصادية�ا��امعة،�العدد�ا��اص�بمؤتمر�ال�لية،�ص�
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  )�وراق�الماليةرأس�المال�(سوق�سوق��:لثاثا

  مف�وم�سوق�رأس�المال-1

� �سوق ��� �المالية ��سوق��وراق ��س�� �المال�أو�ما �رأس �سوق �يتم �المالية�ف��ا ��دوات إصدار�وتبادل

متوسطة�وطو�لة��جل�ال���تز�د�مدة�استحقاق�ا�عن�سنة�مثل��س�م�والسندات�والقروض�المصرفية�طو�لة�

دات��قتصادية����المجتمع��جل.�ف���أسواق�للأموال�متوسطة�وطو�لة��جل،�ومن�خلال�ا�يتم�تمو�ل�الوح

  1باحتياجا��ا�المالية�متوسطة�وطو�لة��جل.

منظمة�أو�غ���منظمة�ففي��و���تتم�صفقات�بيع�وشراء��وراق�المالية�����وقد�ت�ون��ذه��سواق

التجار�والسماسرة�المنظم�فيت�ون�من�عدد�من� سوق�غ��أما�ال�"�البورصة"،�ـم�ان�جغرا���واحد�مع�ن��عرف�ب

�ا��اسوبي �بواسطة ��عض�م ����مقره�و�تصلون ��شاطھ �أن،�باشر��ل�م��م �أو��كما �ت�ون�محلية �قد �سواق

�المس�ثمر�ن� �لوجود �فت�سع �الثانية �أما �المحلية، �وال�يئات �للم�شآت �المالية ��وراق �تتداول ��و�� �ففي عالمية

  2.�جانب،وتداول�أوراق�مالية�لم�شآت�و�يئات�من�دول�أجن�ية

 ما�ي��:��رأس�المال�سوق خصائص��ذا�ومن�أ�م�

  .يرتبط�سوق�رأس�المال�بالأوراق�المالية�طو�لة��جل�-

  �.لھ�دور�فعال����تمو�ل�المشروعات��نتاجية�طو�لة��جل�-

�من��سواق��خرى�لأن�المتعامل�ن�فيھ�من�الوكلاء�المتخصص�ن.�-
ً
  سوق�رأس�المال�أك���تنظيما

 �س�ثمار����سوق�رأس��-
ً
  .المال�أك���مخاطرة�من�السوق�النقدي�وأقل�سيولة�أيضا

����رأس�المال�مقارنة�مع��س�ثمار�����سواق��خرى �-
ً
  .العوائد�مرتفعة��س�يا

ر����سوق��شيط��س�ثماوذلك�لت،��ش��ط�توفر�سوق�ثانوي�يتم�تداول�أدوات��س�ثمار�المختلفة�فيھ�-

  .رأس�المال

  أقسام�سوق�رأس�المال�-2

  قسم�أسواق�رأس�المال�إ��:�تن

  �صدار:� أو�سوق �السوق��ولية�2-1

 �ال���ا��ديدة��صدارات�سوق �وتمثل
ُ
�لتمو�ل�سواء�مرة�لأول �المالية��دوات�خلال�ا�من�ق وَ سَ �

��ل�التحو �المدخرات�ف��ا�تتجمع�أسواق�ف���رأسمال�ا،�بز�ادة�قائمة�مشروعات����التوسع�أو�جديدة�مشروعات

  3.قبل�من�موجودة�تكن�لم�جديدة�اتاس�ثمار �إ��

                                         
 .4ص��)،2009،�(أشرف�محمد�دوابھ -1

  .�6�،7ص�،�imageم�شورات�البورصات�أسواق�رأس�المال�وأدوا��ا��س�م�والسندات،،�)1998،�(ضياء�الدين�مجيد�الموسوي �-2

 .34،�ص�جامعة�منصورة�لبنوك�والبورصات،�وراق�المالية،إدارة�ا�)،1997(�،محمد�سو�لم�-3
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����حالة�التوسع�و جديدة�أشر�ات�تأس�س�ا��ديدة�في�ون����حالة��س�م�بال�سبة�لبيع�إصدارات�

�إ���الذي �إصدار �يحتاج �أما �المال، �رأس �التوس�اتز�ادة �حالة ��� �في�ون ��وليةو �ع،السندات �السوق ن ِ
ّ

مك
ُ
�ت

�جال��و��مع�للاكتتاب،�وطرح�ا�الماليةوراق�� �من�عدد�إصدار�من�أموال�إ���تحتاج�ال����قتصادية�لوحداتا

�قبل��مثل�بال��و�ج�ل�ا�مصرح�مالية�م�شآت�خلال�من�ل�ا �المباشر�من �البيع �طر�ق �أو�عن ��س�ثمار، بنوك

 1المؤسسة�المصدرة،�وذلك�كما�ي��:

�معينة�و��ن�ا���ة�ال���قررت�و�وسيط�ب�ن�جم�ور�المس�ثمر�ن�المحتمل�ن�لورقة��:بنك��س�ثمار�-

إصدار�ا.�ف�و�يقدم�المساعدة�ل���ات�المعنية�ل�ي�يتم�إصدار�الورقة،�كما�يقوم�بتمو�ل�شراء��صدار��غرض�

  إعادة�بيعھ�ل��م�ور،�و�قوم�بأر�ع�م�ام�رئ�سية:

  الن���والمشورة،�نظرا�ل����ة،�وما�يتوافر�لديھ�من�كفاءات.توجيھ��*�

�من��*� �ذلك �يتطلبھ �قد �وما �المالية، �للأوراق �بالإصدار�الفع�� �المتعلقة �التنفيذية �بالإجراءات القيام

  .الإصدارللقيام�باتصالات�با���ات�المعنية�

،�إما�تصر�ف�ا��ل�ا�أو�جزء�م��ا،�أو�بذل�أق����تصر�ف��وراق�المالية�المقرر�إصدار�ا�سو�ق�و التع�د�ب*�

  ج�د����ذلك.

وراق�المالية���م�ور�المكت�ب�ن،�أو�لعملاء�البنك�الذين�اعتادوا�ع���التعامل�معھ�من��يع�� توز�ع�و �*

  خلال��شاط�السمسرة�الذي�يمارسھ.

��:أسلوب�البيع�المباشر�- �المصدرةبحيث�تتو�� �طرح�أوراق�ا�المؤسسة �عملية �المالية ��ا�يعب،�للأوراق

�للمؤسسات�مباشرة �و �إ�� �أو�لكبار�المس�ثمر�ن، �الكب��ة �المالية �المصدرة �المؤسسة �لا�ت�ون �عملية��ملزمة�نا

وعمولة��س�ثمار،�ولكن�من�عيوب��ذا��سلوب�أن�المؤسسة�المصدرة�قد�ت�ون�لا�رسوم��ولا�بدفعال���يل،�

  �ة�ال�سو�قية�اللازمة.ا����تملك

  السوق�الثانوي:�-2-2

ال���سبق�إصدار�ا� بالأس�م�والسندات�اسوق�الذي�يتم�التعامل�ف��ال���،�و ل �س���أيضا�سوق�التداو 

لة��وراق�المالية،�ول�س�يذ�ب�مباشرة���مفعائد�بيع��وراق�المالية�أما��2.وال���يتم�التداول���ا�ب�ن�المس�ثمر�ن

  �.كما�حدث����السوق��ولية�للمؤسسات�المصدرة

بت�شيط�تداول��وراق�المالية�وتوف���عنصر�السيولة�مثل�وأ�م�مؤسسا��ا�الم�شآت�المالية�ال���تقوم�

يع��ستطه��سواق�ذل��خلا�نشر�ات�السمسرة�وصناديق��س�ثمار�وشر�ات�إدارة�محافظ��وراق�المالية.�وم

                                         
  .70مكتبة�ع�ن�شمس،�مصر،�ص��،��س�ثمار�����وراق�المالية،)1998عبيد�سعيد�توفيق،�(�-1

 136ص��،�سواق�المالية�والنقدية����عالم�متغ��)،�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-2
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وسوق�التداول��1.المس�ثمرون�والمدخرون�التحول��س�ولة�من��صول�النقدية�إ����صول�ا��قيقية�والعكس

  :ة�أو�غ���منظمةقد�ت�ون�منظم

فيقصد���ا�بورصة��وراق�المالية�ال���تتصف�بوجود�م�ان�لبيع�وشراء��وراق��السوق�المنظمةفأما��

�لقواعد�،�مع�وجود�إجراءات�محددة�لتداول��وراق�الماليةالم��لة�المالية�
ً
و�تم����يل�ا�����ذه�السوق�وفقا

وعادة�ما�تتعلق�فتتحدد�وفقا�لقانون�العرض�والطلب،�أما�أسعار�ا�،تختلف�من�دولة�لأخرى �وإجراءات�معينة

ومن�أمثل��ا�بورصة�لندن،��2بأر�اح�الشركة،���م�أصول�ا،�وا��صة�المتاحة�من�خلال��كتتاب�العام�..�ا��.

  ...ا��.�،�و�ورصة�ا��زائر و�ورصة�طوكيو�،�و�ورصة�نيو�ورك،��والبورصة�المصر�ة،�و�ورصة�ال�و�ت

  �ا:صفا��أ�م�ومن�ك���من�سوق�رأس�المال�و�ش�ل�البورصات�ا��زء�

  اعتبار�ة.���صية�ول�ا�الم�نة�وأعراف�القوان�ن�إطار����منظمة�سوق

 المال.أوراق�����وتنوع�كب��ة�سيولة�تخلق�أن

 المتعامل�ن�عدد�ي�ون �أن� 
ً
.�بالسوق �يوميا

ً
كب��ا

 كب��.س�م�للأ �العارضة�الشر�ات�عدد�ي�ون �أن

 فاكس،�(إن��نت،�ا��ديثة��تصال�وسائل�بمختلف�ل��ميع�الدخول �بحر�ة�السوق ��ذه��سمح�أن�

وغ���ا).

 المعلومات.��شر����والوضوح�بالشفافية�ت�سم�أن

 تخصصية.�علمية�وإشراف�ةإدار ��يئة�تدير�ا�أن  

تص�خف���تأو�ما�يطلق�عل��ا�بالسوق�الموازي�أو�المعاملات�ع���المنضدة��السوق�غ���المنظمةب�نما��

بكة�شالبورصة،�وتدار�من�قبل�وسطاء�من�مختلف��نحاء،�و�عتمدون��غ���الم��لة����اق�الماليةبتداول��ور 

م�ان�مادي�محدد�للتعامل،�و�تم�تحديد�أسعار�التعامل�ف��ا�بالتفاوض�ب�ن��دحيث�أنھ�لا�يوج�،اتصالات�قو�ة

الوسطاء�وفقا�لظروف�العرض�والطلب.�"ف������حقيق��ا�طرقا�لإجراء�المعاملات�أك���من��و��ا�م�انا�لإجراء�تلك�

  3."المعاملات

  سوق�رأس�المالة�أ�مي-3

 من يتم قنوات �ش�ل �قتصادية،�حيث ةالتنمي عملية �� وحيو�ا دورا��اما المال رأس�ق سو  تلعب

��  خلال مالية،� ��وزات من �عا�ي ال�� الوحدات إ�� نقدية فوائض تحقق ال�� الوحدات من موالتدفق

 القطاع وأ المؤسسات وأ فرادبالأ  مر�  متعلق التمو�لية،�سواءا متطلبا��ا لتلبية قنوات�ملائمة إ�� وتحتاج

                                         
 .5)،�ص�2009،�(أشرف�محمد�دوابھ�-1

  .�7ص�الدار�ا��امعية،�مصر،��بورصة��وراق�المالية،،�)1998(أحمد�سعد�عبد�اللطيف،�-2

 .6)،�ص�2009،�(أشرف�محمد�دوابھ�-3
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 عملية �� المالية وراق�  سوق  عالمية،�و�س�م�وأ�قليميةإ�و أ محلية سواقاأ �و��ا النظر�عن ا���ومي،�و�غض

  1:خلال من �قتصادية التنمية

�فراد� ���يع خلال من �دخار�ة العادات تنمية �� المالية �وراق سوق  �س�م ..المالية المدخرات �عبئة -1

�بيع السيولة من كب��ة درجة ل�م وتوفر دخلا�إضافيا ل�م تؤمن ادخار�ة قنوات �� فوائض�م اس�ثمار ع�� �� 

 .الثانو�ة السوق  إ�� التوجھ طر�ق عن ممكنة �لفة و�أقل �شاؤون وقت أس�م�م

 التمو�ل�الما�� عمليات �� وحيو�ا �اما دورا تلعب المالية �سواق أصبحت�..للمس�ثمر�ن السيولة توف�� -2

�ارتبط �قتصاديات و�عض المتقدمة �قتصاديات معظم �� المختلفة �قتصادية للمشار�ع �إذ دور�ا� النامية،

 المنتجة. �س�ثمارات نحو وتوج���ا والمدخرات المالية الموارد �عبئة �� الر�ادي

��� المتداولة المالية �وراق أسعار �عد ..المناسبة �جراءات واتخاذ الوط�� �قتصاد بحالة الت�بؤ -3

�ف�� المستقبلية �قتصادية ل��الة مؤشرا البورصة شؤون� ع�� للقائم�ن مبكر إنذار بمثابة �عت�� للبلاد،

 أسعار��س�م �مر،�فانخفاض يلزم عندما الت��يحية جراءاتو�  اللازمة ال��ت�بات لاتخاذ الدولة �� �قتصاد

 .إ�عاش مرحلةقدوم� ع�� مؤشرا �عت�� أسعار�ا كساد،�وارتفاع مرحلة ع�� �قتصاد إقبال ع�� مؤشرا �عت��

 ������يع السوق  �س�م ..�موال جام�� من بدلا المسا�مة) (لشر�ات مختصة إدارة إ�� الفائض تحو�ل -4

 .���البلد �دخار�ة العادات طبيعة مع تتلاءم وال�� ال�شاركية الم��ة ذات المسا�مة الشر�ات تأس�س

 سياسات�الشر�ات كفاءة ع�� رسمية غ�� خارجية رقابية ج�ة البورصة �عت�� ..الشر�ات إدارة ع�� الرقابة -5

�فالشر�ات رد�ة �� المالية أوراق�ا تداول  يتم ال�� �اس�ثمار�ة إدار��ا ت�بع ال�� البورصة،  و�شغيلية سياسات

 سياسات إدار��ا ت�بع ال�� البورصة،�أما�الشر�ات �� أس�م�ا أسعار تتحسن الكفاءة من عال مستوى  ع�� وتمو�لية

 .ال�بوط نحو السوق  �� أسعار�ا�أس�م�ا وتتجھ مرضية غ�� أعمال نتائج إ�� ت�ت�� فإ��ا كفؤة غ��

�حيث �وراق �� للاس�ثمار المدخرات ���يع طر�ق عن الوط�� �قتصاد تنمية -6 سوق� ���يع المالية،

��ستطيعون  ما�� فائض لد��م ممن وكبار�م المدخر�ن صغار المالية �وراق �بمشار�ع �� استخدامھ لا  القيام

 قدر مالية�ع�� شراء�أوراق يفضلون  فإ��م ثم لد��م،�ومن اس�ثمار�ة فكرة وجود لعدم نظرا بأموال�م مستقلة

 التنمية. أغراض خدمة �ساعد أموال�م،�و�ذا

 رافق�بروز �سواق،�حيث تلك �� ح�ومية مالية أوراق طرح طر�ق عن التنمية خطط تمو�ل �� المسا�مة -7

 الشعب أفراد العام�من �ق��اض إ�� ا���ومات التجاء ازدياد المسا�مة شر�ات تصدر�ا ال�� المالية �وراق أ�مية

 ا��زانة ال���تصدر�ا و�ذونات السندات إصدار طر�ق عن وذلك التنمية مشروعات وتمو�ل الم��ايدة نفقا��ا لسد

                                         
�ز�رة،(حسون ياسر��-1 �أحمد �وشادي ،2005� ،(� �الوط��، ��قتصاد �تنمية ��� �ودور�ا �الناشئة �المالية ��شر�ن��سواق �جامعة مجلة

  .116،�ص�1،�العدد�27للدراسات�والبحوث�العلمية،�سلسلة�العلوم��قتصادية�والقانونية،�المجلد�
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 اوجھ أ�مي��ا�عن لا�تقل �موال لتوظيف مجالا الص�وك �ذه أصبحت �نا ومن المختلفة �جال ذات العامة

 .�خرى  التوظيف

 نمو�وازد�ار يصاحبھ ما و�و ر�حية �ك�� المجالات إ�� الموارد توجيھ �� عالية كفاءة تحقيق �� المسا�مة -8

 عدالة كفاءة�ال�شغيل، ال�سع��، كفاءة أ�م�ا المالية �وراق سوق  �� سمات عدة توافر يتطلب و�ذا اقتصادي

 المعرفة أساس ع�� بصورة�واقعية المالية �وراق أسعار تحديد السوق، استمرار�ة السوق، عمق السوق،��مان،

  .العدالة من عالية ودرجة ال�افية

وعملية�قتصاديالنمووت��ةدفع��وحيو�ام�مادوراالماليةللأسواقنأنرى ما�تقدمع��بناءا

ا��وتحو�ل�االوطنيةالمدخراتبحشدتقومف��التمو�ليةالناحيةمنخاصو�ش�لالتنمية��قتصادية

�س�ثمار � القنوات المتاحةس�ثمار� فرصلبيانضرور�ةبياناتقاعدةتوف��خلالمن�سب��ة

  .الكفؤةةدار و� المناسبةالب�ئةتوفرو�جانب�وشر�طةالمحلي�نللمس�ثمر�ن

  اسية�لإ�شاء�سوق��وراق�الماليةالمقومات��س�-4

��شطة�للأوراق�المالية�يتطلب�توافر�مقومات�عديدة�أ�م�ا:
ً
  1إن�إقامة�سوقا

  توف���مناخ��ستقرار�السيا����و�قتصادي. -1

ـــدار�وتداول��وراق�المالية�و�أ�ي���� -2 ـــاط�إصــ ـــر�عية�وقانونية�وأنظمة�و�عليمات�تنظم��شــ توافر�ب�ئة��شـ

ـــر�عات�قانون� ــ ــ ــــات�المالية�مقدم��ا��شـــ ــ ــ ـــســ ــ ــ ـــارف�والمؤســـ ــ ــ ــ ـــاط�المصـ ــ ــ �وراق�المالية�والقوان�ن�المرتبطة�ب�شـــ

 كشر�ات�التأم�ن�وصناديق��دخار�و�س�ثمار�وأنظمة�الضرائب�وتأس�س�الشر�ات�المسا�مة�وغ���ا.

3- �
ً
ـــيا ـــاســ �أســ

ً
ـــدرا ـــادية�ل�ونھ�مصــ ـــطة��قتصــ ــا�مة�القطاع�ا��اص����مختلف���شــ ـــيع�مجالات�مســـ توســ

 لصغ��ة�والمتوسطة�وأحد�الينابيع�الم�مة�لرفع���م��دخار�القومي.لتمو�ل�المشروعات�ا

 توافر��ي�ل�مت�امل�من�البنوك�والمؤسسات�المالية�ال����ستخدم�أساليب�فنية�متقدمة. -4

 توافر��طر��دار�ة�والفنية�و�خاصة�ال�وادر�الفنية�ذات�ا����ة�العالية. -5

يحتاج�ا�����المعلومات�ال��بتوف،��ســ�ثمار��فضــلتوجيھ���تمام�إ���ما�يجري����البورصــات�وســبل� -6

 ��يئة�برامج�ومطبوعات�ل�شر�الو����س�ثماري�وأ�مية��س�ثمار�����س�م�والسندات.،�و المس�ثمر

  

  

                                         
 .691،�ص�جامعة�ع�ن�شمس�،�لية�التجارة�،المال�المالية�واسواق�رأس��وراق�)،1997،�(من���ابرا�يم��ندى�-1
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  �المالية �وراق�أنواع�-5

  �س�م�-5-1

�مال�شركة�مسا�مةالس�م�� �رأس ��� �ملكية �صك ��،عبارة�عن �الشر�ك ��عطي �الذي إثباتا�و�و�الصك

و�ناك�نوعان��1.الشركة وحصتھ����أموال�الشركة�من�رأس�مال�مدفوع�وموجودات�وأر�اح�محبوسة�داخل ��قھ

الر�حية� العادية�ال���تحمل�الر�ح�وا��سارة،�و�س�م�المم��ة�ال���تنال�جزءا�من�حص��ا �س�م�،من��س�م

  .ك�سبة�مئو�ة�ثابتة

  السندات-5-2

�ة�المصدرة�سواء��انت�شركة�أو�ح�ومة،�وعندما��ش��ي�مس�ثمر�ما�سندا�السندات�تمثل�دينا�ع���ا��

ف�و�بذلك�ي�ون�قد�وافق�ع���اق��اض�مبلغ�مع�ن�من�المال�لإحدى�الشر�ات�أو�ا���ومة،�و���مقابل�ذلك�يوافق�

مع�دفع�الفائدة�المستحقة�ع����المصدر�ع���رد��ذا�المبلغ�عند�حلول�موعد�محدد��س���تار�خ��ستحقاق،

 2.القيمة��سمية�بتار�خ��ستحقاق

  3أ�مّ�ا:�عدة�أمور ����اتندالس�عن�س�مختلف�� ت

ركة�بقدر�رأس�مالھ،�أما�السّند��-
ّ

ركة،�وحامل�السّ�م�شر�ك����الش
ّ

�من�رأس�مال�الش
ً
ل�السّ�م�جزءا

ّ
يمث

ركة،�وحامل�السّند�دائن�للشركة�بقيمة�السند.
ّ

�ع���الش
ً
  فيُعت���دينا

ركة�وقد�ت�ون��ناك�خسارة،�أما�ر�ح�السّند�ف�و�ثابت�ولا�يتأثر�ر�ح�السّ�م��-
ّ

متغّ���حسب��شاط�الش

  با��سارة�لأنھ�ع���ش�ل�معدل�فائدة.

ركة�عن�طر�ق�ا��معية�العامة،�أما�حامل�السّند�فل�س��-
ّ

حامل�السّ�م�لھ�ا��ق����الرّقابة�وإدارة�الش

  لھ�ا��ق�����دارة.

ركة،�ولا�ُ�ش��ط�أن�ي�ون�حامل�السّ�م�لا��س��دّ�رأس�م�-
ّ

الھ�إلا�بالبيع����البورصة�أو�عند�تصفية�الش

ما�دفعھ��و�ما��س��ده،�بل��و�قابل�للز�ادة�أو�النقصان،�أما�حامل�السّند�ف�س��دّ�رأس�مالھ����الموعد�المـحـدّد�

  لاستحقاق�السّداد�و�ال�امل.

ركة�ي�ون�نص�ب�حامل�السّ�م�من��-
ّ

البا����عد��سديد��افة�الدّيون،�أما�عند�ا��سارة�وتصفية�الش

  حامل�السند�فت�ون�لھ��ولو�ة����ا��صول�ع���مستحقّاتھ�عند�وقوع�ا��سارة�أو����حالة�التصفية.

   

                                         
 .147،�ص��سواق�المالية�والنقدية����عالم�متغ��)،�2010السيد�متو���عبد�القادر،�(�-1

 .61ص��)،2006بوكسا�ي�رشيد،�( -2

 .�33،�دار�أطلس�لل�شر،�ا��زائر،�ص�البورصة�)،1993شمعون�شمعون،�(�-3
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 نماذج�مق��حة�للتقييم�والمناقشة
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  للتقييم�والمناقشةنماذج�مق��حة�

  النموذج��ول 

  

 اشرح�المفا�يم��تية�بدقة�واختصار�السؤال��ول:�

 س�م� 

 السندات 

 جزاء�المقابلة�للنقود� 

 قانون�ساي� 

 ال�سرب�النقدي 

 .سياسة�السوق�المفتوحة  

  �السؤال�الثا�ي:

  اذكر�وظائف�النقود�واشرح�ا.

 السؤال�الثالث:

  يختلف�الطلب�ع���النقود�عند�كي���عنھ�عند�الكلاسيك؛�ب�ن�ذلك�مع�الشرح.

  :�را�عالسؤال�ال

إذا��ان�اقتصاد�بلد�ما��عا�ي�من�ظا�رة�الت��م،�ما�����ليات�ال���يمكن�إتباع�ا�لعلاج��تھ�الظا�رة�

  أو�التخفيف�م��ا؟
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  النموذج�الثا�ي

  

  �السؤال��ول:�

  ما���أ�م��ف��اضات�ال���قامت�عل��ا�النظر�ة�الكلاسيكية؟

  

  السؤال�الثا�ي:

  ما�المقصود�بفخ�السيولة؟

  

  السؤال�الثالث:

  ما����جراءات�ال���ي�بع�ا�مدير���نة�عمليات�السوق�المفتوحة����حالة�الت��م؟

  

  السؤال�الرا�ع:

  كيف�تقيّم�فعالية�سياسة�إعادة�ا��صم����حالة�الكساد؟

  

  :�امسالسؤال�ا�

  ؟ونظام�السبائك�الذ�بية�وما�الفرق�بي��ما�نظام�المس�و�ات�الذ�بية��ل�من�ما����أ�م�مم��ات�

  

  :�السادسالسؤال�

  عرّف�النقود�وو���أنواع�ا.
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  النموذج�الثالث

  

  �جابة�أو��جابات�ال��يحة�اخ�� السؤال��ول:�

ن�نظام�النقود�السلعية�من�القضاء�عل��ا���: -1
ّ

 الصعو�ات�ال���لم�يتمك

  صعو�ة�تقدير��سب�المقايضة������������������������������������������������صعو�ة�تحقيق�التوافق�المزدوج�لرغبات�المتعامل�ن��������

 صعو�ة�تجزئة�السلع�����������������������������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق����

 من�أ�داف�السياسة�النقدية: -2

 العمل�ع����ستقرار�النقدي�داخليا�وخارجيا.��وة�الشرائية�لم�افحة�الت��م.���استخدام�فائض�الم��انية�لتخفيض���م�الق����

  ولا�واحدة�مما�سبق.��������������إح�ام�الرقابة�ع����ئتمان�بما�ي�ناسب�والوضع��قتصادي�القائم.����

ن�نظام�ال -3
ّ

 نقود�السلعية�من�القضاء�عل��ا���:صعو�ات�نظام�المقايضة�ال���تمك

  صعو�ة�تقدير��سب�المقايضة.�����������������������������������������������صعو�ة�تحقيق�التوافق�المزدوج�لرغبات�المتعامل�ن.����

 صعو�ة�تجزئة�السلع.����������������������������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.����

 ���معادلة�ف�شر: -4

  النقود�مستودع�للقيمة.�����������������النقود�مجرد�وسيط�للتبادل.�������������������������������������

  ل�المؤثرة�ف��ا.���������������������ولا�واحدة�مما�سبق.��تم��سرعة�دوران�النقود�والعوام�����

  ���معادلة��ام��دج�العلاقة�ب�ن:� -5

  ��م�الصفقات�ومعامل�تفضيل�السيولة�طردية.����������������������������������������الدخل�وكمية�النقود�عكسية.����

 معدل�دوران�النقود�ومعامل�تفضيل�السيولة�عكسية.����������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.����

 السؤال�الثا�ي:�

 ولما�يفضلھ�البعض�عن�نظام�المعدن�الواحد؟�؟ما�المقصود�بنظام�المعدن�ن

 لث:السؤال�الثا

=� �القانو�ي ��حتياطي ��سبة ��انت �النقد�%10إذا �ال�سرب �=و�سبة ��ساوي %2ي �كم مضاعف��،

  ؟�ئتمان
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  النموذج�الرا�ع

  

  أمام��جابة�أو��جابات�ال��يحة.�ضع�علامة�السؤال��ول:�

 �عت���الس�م:� -1

 ولا�واحدة�مما�سبق.�ورقة�تجار�ة�������������������������� صك�ملكية���������������������صك�مديونية�������������������������

 :ي��مر�بـ��نة�عمليات�السوق�المفتوحة��عط�الت��م�مدير  ���حالة -2

ولا�واحدة�مما��بيع�السندات�ا���ومية����������������رفع�سعر�ا��صم��������������شراء�السندات�ا���ومية�����������

 سبق.

 �سمح�البنك�المركزي�للبنوك�التجار�ة�بالتوسع����منح�القروض�عن�طر�ق: -3

 ولا�واحدة�مما�سبق.�خفض��سبة��حتياطي�القانو�ي����������������������رفع��سبة��حتياطي�القانو�ي������������������������

 سياسة�سعر�ا��صم�تصبح�أقل�فعالية����حالة: -4

 ولا�واحدة�مما�سبق.�الت��م���������������������������������������������������الكساد����������������������������������������������������

 �سمي�الت��م�القوي�الذي�يتم�خلال�ف��ة�قص��ة�من�الزمن�بـ: -5

 ولا�واحدة�مما�سبق.�ت��م�جامح����������������������������ت��م�زاحف�����������������ت��م�طليق�������������������������

 ���حالة�اقتصاد�يمر�بمرحلة�كساد�يمكن�إتباع�ما�ي��:�� -6

 ولا�واحدة�مما�سبق.��تقليص���م��نفاق�ا���ومي��������خفض�الضرائب�������������التوسع����المعروض�النقدي�����

  

  السؤال�الثا�ي:

تنامى��تجاه�نحو�منح��ستقلالية�للبنوك�المركز�ة����جميع�دول�العالم�بما�ف��ا�الدول�النامية،�فما�

  وما�أ�مي��ا؟����مؤشرات��تھ��ستقلالية؟

  

  �:ثالثالسؤال�ال

يرتبط��شروط�معينة� إلا�أن�نجاح��ذا�السوق �تق����عملية�التمو�ل�المباشر�وجود�سوق�ما����شط،

  ؟ما�����ذه�الشروط

  

  السؤال�الرا�ع:

  و���مف�وم�الت��م،�واذكر�ا�م�أنواعھ.
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  النموذج�ا��امس

  

  السؤال��ول:

  

�التار���� �التطور �لتقسيم �كأساس �النقود �واعت��ت �مراحل ��عدة �ع���التار�خ �تطور�ا ��� �النقود مرت

تصاد�ثم�مرحلة��قللمجتمعات،�فبدأت�بمرحلة�اقتصاد�المقايضة�والذي��ان�ين�شر����المجتمعات�البدائية��

النقدي�وال���بدأت�عندما�ا�تدى���سان�إ���استعمال�النقود�المعدنية�والورقية،�ثم�مرحلة��قتصاد��ئتما�ي�

،��ل��ذه�التطورات�أكس�ت�النقود�جملة�من�الوظائف.�ما����و���مرحلة�توافق�استعمال�النقود��ئتمانية

  �تھ�الوظائف؟

  
  السؤال�الثا�ي:

  

��سعار�أثار � �ع���ي��تب �المستمر��� ��قتصادي��ارتفاع �ال�شاط �وأوجھ �المجتمع �أفراد �مع�شة تمس

  .اشرح��ذه�العبارةة،�المختلفة�ولكن�بصور�متفاوت

  

  السؤال�الثالث:�

�العام� �المستوى �تفس���تحديد �حاولت �ال�� �النظر�ات �أول �من �النقود �لكمية �التقليدية �النظر�ة �عد

�من �فيھ �يحدث �قصور�ا��للأسعار�وما �كشفت ��قتصادية �والوقا�ع �التار�خية ��حداث �أن �إلا تقلبات،

  ؟وما���أسباب�قصور�ا�مضمون��تھ�النظر�ة،�ومحدودي��ا،�فما

  

  السؤال�الرا�ع:

  اذكر�مزايا�نظام�الصرف�بالذ�ب.

  

  السؤال�ا��امس:

  ما���أنواع�الودا�ع����البنوك�التجار�ة؟�مع�الشرح.

  

  



�سي��موج�ة�للسنة�الثانية�جذع�مش��ك�علوم��وأسواق�رأس�المال�قتصاد�النقديمحاضرات�مقياس��

  

 109 

  النموذج�السادس

  

  علق�ع���العبارات�التالية�ب��يح�أو�خطأ�مع�التعليل�����لتا�ا��الت�ن.��ول:�السؤال

 .�(............)من�ب�ن�إجراءات�البنك�المركزي����حالة�وجود�ت��م����بيع�السندات�ا���ومية -1

................................................................................................................................................  

 سياسة�سعر�ا��صم�تصبح�أقل�فعالية����حالة�الكساد�منھ����حالة�الت��م.�(............) -2

................................................................................................................................................  

 انخفاض��سبة�ال�سرب�النقدي�يحد�من�مقدرة�البنوك�التجار�ة�ع���إ�شاء�نقود�الودا�ع�(............) -3

................................................................................................................................................  

 سعر�الفائدة����السوق�النقدية�أقل�منھ����سوق��وراق�المالية�(............) -4

...............................................................................................................................................  

 �عت���الس�م�صك�مديونية�ب�نما�السند�ف�و�صك�ملكية�(............) -5

................................................................................................................................................  

 يرتبط�مضاعف��ئتمان��علاقة�عكسية�مع��سبة��حتياطي�القانو�ي�(............) -6

................................................................................................................................................  

 تتم����دوات�النوعية�للسياسة�النقدية�بالشمولية�والتأث���ع���القطاعات��قتصادية�ك�ل�(............) -7

................................................................................................................................................  

8- � �المطلو�ة�حسب �النقود �كمية �ارتفعت �سعر�الفائدة �انخفض ��لما �النقود �ع�� �كي���للطلب تحليل

 للمضار�ة�(............)

................................................................................................................................................  

  لثا�ي:السؤال�ا

  �عت���التوفيق�ب�ن�أ�داف�البنك�التجاري�م�مة�صعبة�لإدارة�البنك�التجاري.�كيف�ذلك؟

  السؤال�الثالث:

  النظر�ة�الكمية�للنقود.�مضمون �اشرح

  السؤال�الرا�ع:

  ما���طرق�تطور�البنوك�المركز�ة؟�مع�الشرح.
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  النموذج�السا�ع

  اخ����جابة�أو��جابات�ال��يحة

ن�نظام�النقود�السلعية�من�القضاء�عل��ا���:الصعو�ات�ال��� -1
ّ

 لم�يتمك

  صعو�ة�تقدير��سب�المقايضة������������������������������������������������صعو�ة�تحقيق�التوافق�المزدوج�لرغبات�المتعامل�ن��������

 صعو�ة�تجزئة�السلع�����������������������������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق����

 من�أ�داف�السياسة�النقدية: -2

 العمل�ع����ستقرار�النقدي�داخليا�وخارجيا.��وة�الشرائية�لم�افحة�الت��م.���استخدام�فائض�الم��انية�لتخفيض���م�الق����

  ولا�واحدة�مما�سبق.��������������الرقابة�ع����ئتمان�بما�ي�ناسب�والوضع��قتصادي�القائم.إح�ام�����

ن�نظام�النقود�السلعية�من�القضاء�عل��ا���: -3
ّ

 صعو�ات�نظام�المقايضة�ال���تمك

  فق�المزدوج�لرغبات�المتعامل�ن.صعو�ة�تقدير��سب�المقايضة.�����������������������������������������������صعو�ة�تحقيق�التوا����

 صعو�ة�تجزئة�السلع.����������������������������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.����

 ���معادلة�ف�شر: -4

  النقود�مستودع�للقيمة.�����������������النقود�مجرد�وسيط�للتبادل.�������������������������������������

  ��تم��سرعة�دوران�النقود�والعوامل�المؤثرة�ف��ا.���������������������ولا�واحدة�مما�سبق.�����

  ���معادلة��ام��دج�العلاقة�ب�ن:� -5

  ��م�الصفقات�ومعامل�تفضيل�السيولة�طردية.����������������������������������������الدخل�وكمية�النقود�عكسية.����

 معدل�دوران�النقود�ومعامل�تفضيل�السيولة�عكسية.����������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.����

 يقصد�كي���بتفضيل�السيولة�الدوافع�ال���تحمل��فراد�ع����حتفاظ�بال��وة����ش�ل: -6

 نقود�قانونية.������������������������������������������نقود�إلك��ونية.�������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.�����

 تنخفض�مقدرة�البنوك�التجار�ة�ع���إ�شاء�نقود�الودا�ع�إذا: -7

  ارتفع��حتياطي�القانو�ي.�ارتفع�الطلب�ع���القروض�من�قبل�المؤسسات.����������������������������

  ارتفع�ال�سرب�النقدي.�������������������������������������������������������ولا�واحدة�مما�سبق.�����

 من�فرضيات�النظر�ة�النقدية�المعاصرة�ما�ي��: -8

  �نتاج.اعتماد�مصيدة�السيولة�عند�بناء�دالة�الطلب�ع���النقود.�����������������ثبات���م�����

 استقرار�دالة�الطلب�ع���النقود.�����������������������������������������������عدد��صول����دالة�الطلب�ع���النقود.����

  ���معادلة��رصدة�النقدية�ا��اضرة:� -9

  عدم�ثبات�سرعة�دوران�النقود.���������������������������������.يرتبط��غ���كمية�النقود�بتغ���المستوى�العام�للأسعار���

  ��تم�بالإنفاق.العلاقة�ب�ن�معدل�دوران�النقود�ومعامل�تفضيل�السيولة�عكسية.������������������������

 :ي��مر�بـ��نة�عمليات�السوق�المفتوحة��عط�مدير �نكماش�  ���حالة -10

 خفض�معدل�الفائدة����������������ولا�واحدة�مما�سبق.����������������شراء�السندات�ا���ومية�����������رفع�سعر�ا��صم��������
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  النموذج�الثامن

  

  السؤال��ول:

  اشرح�النظر�ة�النقدية�الكمية�ا��ديثة�(مدرسة�شي�اغو).

  

  السؤال�الثا�ي:

  اذكر�أ�م��نتقادات�الموج�ة�للنظر�ة�الكي��ية.

  

  السؤال�الثالث:

ت�سم�اقتصاديات�الدول�النامية��سمات�تحول�دون�قيام�السياسة�النقدية�بالأدوار�المنوطة���ا����دفع�

  معدلات�التنمية،�فما�����جراءات�الواجب�القيام���ا�لتفعيل��تھ�السياسة؟

  

  :را�عالسؤال�ال

��يلولة�قدية،�ل"خلال�ف��ات�الت��م�يقوم��فراد�بتوجيھ�موارد�م�ا��قيقية�لتقليص�ممتل�ا��م�الن

دون�الف��ات�الت��مية،�و�سفر�مثل�تلك��جراءات�عن�م��ة�خاصة�بالأفراد�ولا�يقابل�ا�مردود�ع���الصعيد�

  �جتما��،��مر�الذي��عكس�الت�لفة��جتماعية�للت��م"�اشرح��ذه�العبارة.

 

  :�امسالسؤال�ا�

ذا�فقد�عزم�ع���التصدي�ل�ذه�ا��الة�لاحظ�البنك�المركزي�أن�معدلات�البطالة�ترتفع�بصورة�حادة،�ل

من�خلال�توسع�العرض�النقدي.�ما����ا��طوات�ال���يتع�ن�عليھ�اتخاذ�ا�لتوسيع�النقد؟�وما�تأث���ذلك�ع���

  منح���العرض�النقدي؟�وكيف�سي�ون�رد�فعل��سواق�النقدية؟
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  النموذج�التاسع

  نقاط)�اخ����جابة�ال��يحة.�4(�السؤال��ول:

  الر�اضية�لھ؟ما�المقصود�بالمضاعف�النقدي،�مع�إعطاء�الصيغة��:ثا�يالسؤال�ال

  ؟�وما�الفرق�بي��ما؟M2والمجمع�النقدي��M1فيما�يتمثل��ل�من�المجمع�النقدي��:ثالثالسؤال�ال

  ما�الفرق�ب�ن�معدل�ا��صم�ومعدل�إعادة�ا��صم؟�:را�عالسؤال�ال

  م���ت�ون�سياسة��حتياطي��جباري�أقل�فعالية؟�:�امسالسؤال�ا�

خلال��Pع���المستوى�العام�للأسعار��Mكيف�تفسر�عدم�تأث���الز�ادة����كمية�النقود��:سادسالسؤال�ال

  ؟1929أزمة�الكساد�الكب���

  .و���أوجھ��ختلاف�ب�ن��س�م�والسندات�:سا�عالسؤال�ال

  

  

 النقود�النائبة:�عت��� -1
  الم�ا����لك��و�ي�للنقود�التقليدية.�□���نقودا�قابلة�للتحو�ل�إ���ذ�ب.�����������������������������□ 
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.�□.��������������������������ودا�عا�بنكية����حسابات��دخار�□

 :قيمتھ�النقديةإم�انية�اختلاف�القيمة�التجار�ة�للمعدن�عن�من�شروطھ� -2
  �نظام�المس�و�ات�الذ�بية. □النظام�النقدي�وفق�المعدن�ن.��������������������������������������������□
  �ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.□�������������������������������������������������نظام�السبائك�الذ�بية.□

 من�مقابلات�الكتلة�النقدية��عت���مصدرا�ت��ميا:�� -3
  .مقابل�القروض�المقدمة�إ����قتصاد�□�������������������������������مقابل�الذمم�ع���ا��ارج�□
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.�□.�����������������مقابل�القروض�المقدمة�إ���ا��ز�نة�□

 :النقدية��سرعة�فإنإذا��ان��فراد�ينفقون�موارد�م� -4
 □�Vت�ون�منخفضة�.�����������������������������������������������������□� Vت�ون�مرتفعة�. 
□�� Vولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.□����������������������������������������������������������ثابتة.ت�ون��  

  �جراءات�التالية:عندما��عا�ي��قتصاد�من�ضغوط�ت��مية�يتم�اتخاذ� -5
  ����يع�القروض��س��لاكية.�□�������وضع�سقف�للقروض�الممنوحة�من�البنوك.�������������□
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.�□دخول�البنك�المركزي�كمش��ي�للأوراق�المالية.����������������□ 

 حكومية:�لا��ستطيع��سعار����ظلھ�أن�ترتفع�لوجود�قيود -6
  �الت��م�المكبوت.�□������������������������������.�����������������������الت��م�ا��امح�□
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.�□����������������������الت��م�المستورد.�����������������������������.□ 

 من�وظائف�البنوك�التجار�ة: -7
  �ا�شاء��ئتمان.�□�صدار�النقدي.����������������������������������������������������������□
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.□�������������������������������������������المراقبة�ع���أعمال�البنوك.�□

 ���السوق�ال���يتم�ف��ا�طرح��صدارات�ا��ديدة�للاكتتاب�العام: -8
  �السوق��ولية.� □البورصة.������������������������������������������������������������������□
  ولا�واحدة�مما�سبق�ذكره.□���������������������������������������������������.غ���المنظمةالسوق��□
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  النموذج�العاشر

  اخ����جابة�ال��يحة.�السؤال��ول:
 تضمن عدة شروط منھا:صرف بالذھب ینظام ال  -1

  ھب.حریة استیراد وتصدیر الذ   قانون.     الوذلك بموجب والفضة تحدید الوحدة النقدیة بوزن وعیار معینین من الذھب   

  .ذكره ولا واحدة مما سبق                                                 .                        حریة سك وصھر العملة     

 :  إذا تتضاعف الكتلة النقدیة -2

 .ارتفع مضاعف الائتمان                                          الطلب على القروض من قبل المؤسسات.انخفض     

 ولا واحدة مما سبق ذكره.                                                                          التسرب النقدي.ارتفع      

 على: كینزیةالنظریة ال قامت -3

 .تبني مصیدة السیولة                                              ..ثبات حجم المعاملات وسرعة دوران النقود     

  ولا واحدة مما سبق ذكره.                                      .یعتمد الطلب على النقود على عناصر الثروة الكلیة     

 :النقدیة غیر المباشرة من أدوات السیاسة -4

 .سیاسة الاحتیاطي الإجباري                                                                         .سیاسة السوق المفتوحة    

  ولا واحدة مما سبق ذكره.                                                                           .سیاسة اعادة الخصم     

 :معادلة فیشر فرضیات من -5

 .ضرورة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي                                              .غیر التامالتوازن یكون عند التشغیل     

  .ولا واحدة مما سبق ذكره             النقود ھي: المعاملات، الاحتیاط والمضاربة.أھم دوافع طلب      

 في: سلعیةتتمثل النقود ال -6

     .لنقود الكتابیةا                                                                    .          حسابات البنكیةال       

 .ولا واحدة مما سبق ذكره                                                                             شیكات             ال       

  ما����أ�داف�البنوك�التجار�ة�؟�وكيف�يمكن�التوفيق�بي��ا؟�:ثا�يالسؤال�ال

  �:ثالثالسؤال�ال

�سرب��،�%10دينار،��حتياطي�القانو�ي��5000:���م�الودا�ع��ولية�ا��ان�لديك�المعطيات�التاليةإذ

  :المطلوب�%�25نقدي�خارج�ا���از�المصر���

 حساب�مضاعف��ئتمان. -1

 حساب���م�نقود�الودا�ع. -2

  ؟1929كيف�تفسر�فشل�النظر�ة�الكلاسكية����علاج�أزمة�الكساد�الكب����:را�عالسؤال�ال
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 المراجع
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  المراجع

  العر�يةالمراجع�باللغة�

�(يإ .1 �زروق، �2021مان�بن �ع����قتصاد�ا��زائري،)، �مع�التطبيق أطروحة��الت��م�قياسھ�وآثاره

 .1نقدي�والبن�ي،�جامعة�باتنةدكتوراه�����قتصاد�ال

شباب�ا��امعة،��مؤسسةنظر�ة�النقود�والبنوك�و�سواق�المالية،�)،�1998أحمد�أبو�الفتوح�الناقة،�( .2

 .�سكندر�ة

  .،�دار�ز�ران�لل�شر،��ردنالنقود�و�المصارف،�)1993امية،�(أحمد�ز����ش .3

  الدار�ا��امعية،�مصر.�بورصة��وراق�المالية،،�)1998(أحمد�سعد�عبد�اللطيف، .4

،�السياسات�النقدية�و�البعد�الدو���لليورو)،�2000أحمد�فر�د�مصطفى�وس����محمد�السيد�حس�ن،( .5

 مؤسسات�شباب�ا��امعة.
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